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Utredningspromemoria (Mattias Bengtsson / Firstmile Asset Holding AB)

Bakgrund
De tre vérdepappersfonderna Svensk Fondservice Maximal, Svensk Fond-

service Balanserad och Svensk Fondservice Offensiv (hérefter bendmnt
fonderna) forvaltades under ar 2012 av Gustavia Fonder AB (fram till 2012-
06-02 GustaviaDavegardh Fonder AB och harefter benamnt Gustavia).
GustaviaDavegardh Fonder AB har genom ett avtal om diskretionar forvaltning
overlatit uppgiften att forvalta fonderna till Svensk Fondservice AB (numera
Allra Pension AB och harefter bendmnt Svensk Fondservice). Konstruktionen
kan ndrmast beskrivas som att Gustavia bedrivit s.k. Fondhotell — med
innebdrden att den faktiska forvaltningen och beslutsfattandet legat hos Svensk
Fondservice.

Hos Svensk Fondservice AB forvaltades fonderna av Johan Bergsgard (harefter
bendmnd forvaltaren). Vid tidpunkten for garningarna (se nedan) hade
fonderna sammanlagt cirka 10 miljarder kronor i fondkapital. Det var enbart
svenska staten genom Pensionsmyndigheten som var fondandelségare i
fonderna. Detta beror pa att Pensionsmyndigheten hade tillfért fondkapital till
fonderna p.g.a. ataganden inom det s.k. premiepensionssystemet.

Under maj och juni 2012 anvande forvaltaren 60 000 000 USD av fondernas
fondkapital for forvérv av vardepapper genom ett bolag vid namn Oak Capital
AB (hérefter bendmnt Oak). Av de avrékningsnotor som upprattats vid kopet
framgar att kopet genomforts som ett kommissionskép utan provision. Oak
fungerade som formedlare (kommissiondr) vid dessa kop. Affaren har
genomforts pa sa satt att Oak for fondernas medel och for fondernas rékning
kopt in aktuella vardepapper fran tva stora europeiska investmentbanker. Oak
har képt vardepapper for ett sammanlagt pris om 36 375 000 USD (eller 4 850
USD per vérdepapper) men angivit for Svensk Fondservice att priset varit
60 000 000 USD (eller 8 000 USD per vardepapper). Mellanskillnaden om
23 625 000 USD (cirka 169 580 250 kr) — eller 65% — har savitt framkommit
under forundersokningen inte redovisats. Genom att képen genomforts som
kommissionskop har Oak haft en lojalitetsplikt i forhallande till fondandels-
agaren som ar att anse som huvudman.

Under forundersékningen har utretts vad som kan anses vara en normal
provision for en kommissiondr avseende den aktuella affaren. Givet att
transaktionen genomforts mellan professionella motparter, att affaren haft en
stor volym samt att Oak inte tagit nagon risk torde en skélig provision for den
roll som Oak haft vid affaren kunna uppskattas till en andel av en procent av
investerat kapital.

Det har under forundersokningen inte framkommit nagot barande skal till
varfor forvaltaren skulle ha anlitat Oak som férmedlare vid de aktuella
transaktionerna. Oak har tidigare huvudsakligen haft privatpersoner som
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slutkunder och har aldrig tidigare genomfort transaktioner av det beskrivna
slaget och saknade inledningsvis den infrastruktur — sasom distributionsavtal
med investmentbanker — som &r nddvandiga for att alls kunna férmedla
aktuella vardepapper.

Forundersokningen ger starkt stod for misstanken att de angivna transak-
tionerna genomforts med framsta syfte att astadkomma en vardedverforing om
ovan beskrivna 34 617 000 USD fran fondkapitalet till personer som statt
bakom Svensk Fondservice och Oak. Denna vardedverforing har inneburit en
lika stor skada for fondkapitalet.

Ett antal personer har varit eller alltjamt ar haktade sasom pa sannolika skal
misstankta for troléshet mot huvudman, grovt brott, avseende ovan beskrivna
garning.

Brottsmisstankarna sarskilt gallande Mattias Bengtsson
Av ovan angivna vinning av brott har medel forfogats Gver pa ett sitt som
utgor penninghéleri, grovt brott, enligt féljande.

Mattias Bengtsson — &ven Mauritz och Maciej — har sjalv och genom de av
honom helégda bolagen Zolcit och Firstmile Asset Holding varit huvudagare
till Oak.

Under forundersokningen har — bland annat i mailkorrespondens mellan
Mattias Bengtsson och dvriga parter — aterfunnits avtal och utkast till avtal med
inneborden att cirka 100 Mkr av den ovan beskrivna mellanskillnaden efter
genomforda affarer skulle tillfalla de personer som direkt och indirekt &gde
Svensk Fondservice. VVardedverforingen skulle ske genom kop av aktier till ett
pris som kan uppskattas utgora tio ganger marknadspris for dessa. De tankta
parterna vid Overlatelsen var Mattias Bengtsson (genom Firstmile Asset
Holding) och de tva huvudagarna i Svensk Fondservice. Savitt kant har inte de
tilltainka saljarna av aktierna haft tillgdngar som tillnarmelsevis varit
tillrdckliga for att kunna erldgga kdpeskillingen — utdver den mellanskillnad
som genererats i affdarerna med fonderna.

Detaljerna kring overlatelsen har reglerats eller varit avsedd att regleras genom
tillaggsavtal. Av dessa, vilka undertecknats eller varit avsedda att undertecknas
av Mattias Bengtsson, framgar villor for att 6verlatelsen alls skulle ske. De
villkor som har omedelbar betydelse for brottsmisstanken mot Mattias
Bengtsson framgar av bilaga.

Overlatelse av aktierna kom ocksd att ske under augusti 2012 till en
kopeskilling om 101 530 000 kr, och ett motsvarande belopp genererades i
vinst i Oak varefter aktieagarna i Oak kom att avsta utdelning till Firstmile
Asset Holding som darmed 2012-08-31 erhéll 96 958 000 kr.
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Sarskilt om de sérskilda haktningsskalen

Under forundersokningen har ett stort antal beslag gjorts — bland annat s.k. IT-
beslag. Det har forekommit hemliga tvangsmedel bland annat i form av hemlig
avlyssning. Av forundersokningsmaterialet kan slutsatsen dras att ett storre
antal personer varit inforstadda och deltagit i de misstankta garningarna, och att
olika personer har starka intressen att ge olika beskrivningar av vad som
egentligen forekommit. Det foreligger en stark kollusionsfara i foérhallande till
andra personer som deltagit i det beskrivna handelseférloppet. Det har ocksa
framkommit att ett flertal personer aktivt verkat for att undanskaffa bevis-
material.

Mattias Bengtsson dr folkbokford i Sverige pa en adress i Stockholm men har
inte kunnat aterfinnas dar. Enligt uppgifter som framkommit under férunder-
sokningen har han under de senaste aren varit bosatt utomlands. Jag har genom
en person som har kontakt med Mattias Bengtsson uppmanat denne att
kontakta mig, men sa har inte skett. Det har inte kunnat utredas narmare i vilket
land Mattias Bengtsson stadigvarande uppehaller sig. Mattias Bengtsson ar
svensk medborgare och mojligen ocksa polsk medborgare. Mattias Bengtsson
ar anhallen i sin franvaro och efterlyst i Sverige.

Sérskilt angaende kvarstad (dven interimistisk)

Mattias Bengtsson ar skaligen missténkt for penninghéleri, grovt brott, genom
ovan beskrivet forfarande med medel i Firstmile Asset Holding. Det kan
forvéntas att talan avseende solidariskt forverkande av 96 958 000 kr kommer
foras mot saval Mattias Bengtsson som Firstmile Asset Holding.

Malsaganden, svenska staten genom Pensionsmyndigheten, har anmélt skade-
standsansprak solidariskt riktat mot saval Mattias Bengtsson som Firstmile
Asset Holding med 96 958 000 kr jamte rénta.

Av arsredovisning och andra till bolagsverket ingivna handlingar framgar att

Firstmile Asset Holding har beslutat om utdelning av 104 900 000 kr, vilken
utdelning ocksa pabdrjats.

Thomas Hertz
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Urklipp tillaggsavtal (version daterad 2012-05-22)

3.1 Skulle Oak Capital Group ABs (org.nr. 556657-6509) ("OCG”) forséljning av USD
denominerade vardepapper ("USD Vardepapper”) under perioden 15 april 2012 fram till och
med 15 juni 2012 understiga USD 400 M i nominellt belopp skall Huvudavtalet omedelbart
forklaras ogiltigt i dess helhet. D& kommer Koparens forvarv av aktier Supero AB helt utebli,
och samtliga Borgenarer kommer omedelbart att frigoras fran samtliga deras ataganden under
Huvudavtalet.

3.2 Om Oak Capital Group AB (org.nr. 556657-6509) ("OCG”) under perioden 15 april 2012
fram till och med 15 juni 2012 har salt USD Véardepapper till ett nominellt belopp som
Overstiger, eller ar lika med, USD 400 M men som understiger USD 750 M skall antalet aktier
som Kdoparen enligt Huvudavtalet borde forvérva av Séljaren att reduceras enligt nedan angivet
exempel och avrundas nedat till helt antal aktier: skulle OCG exempelvis under relaterad
period ha salt USD Vardepapper for ett varde av USD 525 M, sa skall Koparen ha ratt att
reducera sitt atagande raknat i antal aktier som skall forvarvas under Huvudavtalet med 30
procent (det vill saga enligt funktionen 100% - (525/750)). Det antal aktier som Kdparen har
atagit sig att forvarva av Saljarna enligt Huvudavtalet skall da foljaktligen reduceras fran 40
aktier (motsvarande 8 procent av utestiende aktier i Supero AB) till 28 aktier (motsvarande 5,6
procent av utestdende aktier i Supero AB). Képeskillingen per aktie som utlovats i
Huvudavtalet skall dock fortsatt galla om inget annat 6verenskommits mellan Képare och
Séljare. Denna punkt 3.2 paverkar foljaktligen meningen av definitionen Aktier for
Huvudavtalet och detta tillaggsavtal. | ovanstdende exempel kommer Aktier nu innebéra 28
aktier i Supero AB (som ska motsvarar 5,60 procent av samtliga aktier utstéllda i Supero AB).
Detsamma galler for definitionen av Kopeskilling, vilket nu bor beréknas baserat pa antal
aktier som skall forvarvas enligt ovan och sedan multipliceras med dverenskommet pris per
aktie enligt Huvudavtalet.

4. VILLKOR FOR ANDRING AV TILLTRADESDAG

Tilltradesdagen &r i Huvudavtalet definierat som 5 arbetsdagar efter det att villkoret i paragraf
6 c ar uppfyllt (tidigast 3 augusti 2012). Koparen och Saljarna &r dverens om att
Tilltradesdagen och dess forutsattningar kan dndras under vissa omsténdigheter och att
meningen av definitionerna Aktier och Képeskilling ocksa kan andras som f6ljd av punkt 3.2
ovan och att sddana forandringar ocksa paverkar denna punkt 4.

4.1 Tilltradesdagen skjuts 12 manader framat under osannolik omstandighet ("Omsténdighet
17). Sddan Omsténdighet rader om OCG under perioden 15 april 2012 fram till och med 15
juni 2012 har salt USD Vardepapper motsvarande minst USD 400 M men da OCG av sina
nuvarande revisorer for rikenskapsaret som slutar april 2012 ("Rakenskapséret 2011/2012”)
nekas realisera nagon vinst som ar hanforbar till forsaljningen av dessa USD Vérdepapper och
darmed inte har mdjlighet att ge den utdelning till Képaren som skall motsvara den
Kopeskilling som krévs for forvarv av Aktier i Supero AB. Séljaren ska ha ratt till
marknadsméssig skattejusterad bankranta pa framskjuten Kopeskilling.

4.2 Tilltradesdagen uppdelas i tv tilltridesdagar under sérskild omstdndighet ("Omstandighet
2”). Sddan Omstindighet 2 rader om OCG under perioden april 2012 fram till och med 15 juni
2012 har sélt minst USD 400 M i USD Vérdepapper men dad OCG:s nuvarande revisorer endast
accepterar att del av vinsten, som ar hanforbar till USD Vardepapper som sélts under denna
period, realiseras for Rakenskapsaret 2011/2012. Da kommer OCG till Képaren tillatas ge en
utdelning som ar hanforbar till en del av de USD Vérdepapper som OCG salt under perioden
15 april 2012 till och med 15 juni 2012. Da skall Koparen snarast pakalla en forsta tilltradesdag
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(’Tilltridesdag 1) for forvirv av aktier i Supero AB. P4 Tilltradesdag 1 ska Koparen endast
forvérva aktier i Supero AB i den proportion som Kodparens utdelning utgor av Kdpeskilling
for Aktierna. Nasta tilltradesdag ("Tilltradesdag 2”) for forvérv av resterande del av Aktierna
kommer da bli s& snart som praktiskt mojligt efter utdelning hanforbar till resterande del av
USD vardepapper kan goras fran OCG till Képaren, vilket kommer bli i samband med
faststallande av resultat i OCG for rakenskapsaret 2012/2013. Saljaren ska ha ratt till
skattejusterad bankranta pa denna framskjuten del av Képeskillingen.

4.3 Under Omstandighet 1 och Omstandighet 2 dar Séljaren blir tvungen att invénta
framskjuten tilltrddesdag garanterar Koparen och Borgenérer (tillsammans “Majoritetségarna’)
att de aktivt kommer verka for att allt utdelningsbart utrymme i OCG, i den man det inte
aventyrar verksamheten i OCG, skall utdelas till Koparen sa att Képaren sé fort som praktiskt
mojligt kan pakalla forvarv av Aktier i Supero AB. Koparen framhaller dock att det finns
aktiedgare i OCG som dger totalt under 3 procent av utstéallda aktier i OCG, och att dessa
aktieagare férmodligen inte kan Gvertalas att fransaga sig utdelning till Képarens fordel.

Detta tilldggsavtal har uppréttats i tre (5) originalexemplar, varav vilka Saljarna, Képaren och
Borgendrer tagit varsitt. Tilldggsavtalet ar ytterst konfidentiellt och vardera avtalspart forbinder
sig till att forstora tilldggsavtalet efter att hela kdpeskillingen erlagts till saljaren.
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Urklipp tillaggsavtal (version daterad 2012-05-28)

3.1 Huvudavtalet skall omedelbart upphdra att galla om OCG (i) botfalls av myndighet pa
grund av orsak hanforbar till OCGs verksamhet under april 2012 till och med augusti 2012
och/eller att (ii) ndgon investerare eller tredjepart inleder rattsprocess mot OCG pa grund av
orsak hanforbar till perioden 1 april 2012 till och med 30 augusti 2012. For det fall
Huvudavtalet upphor att galla enligt denna paragraf 3 skall samtliga forhallanden mellan
Parterna vad galler 6verlatelsen av Aktierna vara slutligt reglerade och ingen Part skall 4ga ratt
att rikta krav pa erséttning mot annan Part, samt frigors samtliga Borgenérer omedelbart fran
samtliga deras taganden under Huvudavtalet.

3.2 0m OCG lider direkt eller indirekt ekonomisk skada som féljd av 3.1 (i) och 3.1 (ii), men
da sadan ekonomisk skada understiger Kopeskillingen, skall Huvudavtalet fortsatt galla, men
Kdpeskillingen for Aktierna skall istéllet reduceras med den direkta och indirekta ekonomiska
skada OCG faststéller att OCG lidit till foljd av 3.1 (i) och 3.1 (ii) ovan. Om Kdpeskilling
reduceras i enlighet med denna punkt skall motsvarande reducering géras i antal aktier som
skall forvarvas av Kgparen. Detta innebar att Kopeskillingen beréknat per varje enskild Aktie
(och relaterad procent av utestdende aktier i Supero AB) skall Gverensstamma med
Huvudavtalet, oavsett hur stor andel av det totala antalet Aktier som nu istéllet skall férvarvas
av Koparen till foljd av den direkta och indirekta skada OCG lidit. Koparen skall séledes
sammanfattningsvis betala lika mycket per procentuellt forvarv av Supero ABs utestiende
aktier, men skall férviarva en mindre andel av Supero ABs utestaende aktier som en direkt foljd
av den skada som OCG lidit.
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Sammanfattning
Stockholms tingsrétt har beslutat att Mattias Bengtsson (hirefter "Bengtsson™) ska vara haktad

i sin franvaro eftersom han 4r pa sannolika skél misstankt for penninghéleri under ar 2012.
Brottsmisstanken avser befattning med en penningsumma om cirka 97 Mkr som misstanks
harrora fran brottet troldshet mot huvudman. Tingsratten beslutade ocksa om kvarstad med
samma belopp mot Bengtsson och mot bolaget Firstmile Asset Holding AB (harefter
”Firstmile™).

Under utredningen har det framkommit att Bengtsson forst har utlovat och sedan har sett till att
bl.a. de ovan angivna 97 Mkr har dverforts till foretradare for Svensk Fondservice AB (hérefter
”SFS”). Overforingen har varit ett villkor som foretradarna for SFS uppstallt for att genomféra
vissa affarer mellan Oak Capital AB (hérefter ”Oak”) och tre investeringsfonder som SFS
forvaltade. Affarerna avsag kop av vissa vardepapper. De ovan namnda 97 Mkr &r en del av
sammanlagt 242 Mkr som Oak tjanade pa affarerna med fonderna.

Overforingen till foretradarna for SGS har dolts genom att dessa sélt aktier till ett pris som varit
mycket hogre an vad aktierna varit varda till képaren Firstmile. Den transaktionen innebar
darfor en vardedverforing fran Firstmile till foretradarna for SFS.

Vardedverforingarna till foretrddarna for SFS bor beddmas som mutor eftersom dessa
genomforts i syfte att paverka investeringsbeslut av personer som haft ansvar att férvalta andra
personers pengar. Det dr dessutom s att betalningarna varit otillatna enligt de regler om
incitament som galler for foretag som bedriver vardepappersrorelse. Dessa regler ar tvingande
och baseras pa EU-lagstiftning — det s.k. MIFID-direktivet. Utredningen, sa har langt, visar att
de personer som forberett, beslutat om eller pa annat satt deltagit vid betalningarna kant till att
det varit frdga om otillatna betalningar.

Under férundersdkningen har de misstankar som angivits ovan forblivit lika starka eller stérkts.
Héktningsbeslutet avseende Bengtsson har dock inte kunnat verkstéllas och han ar for
nérvarande internationellt efterlyst.

Bengtsson begars nu héktad &ven for brottet bestickning/givande av muta med syfte att vid en
utldamning till Sverige mojliggora lagféring aven for detta brott.

Under forundersdkningen har bl.a. féljande klarlagts.

Kortfattad bakgrund

GustaviaDavegardh Fonder AB (hirefter ”Gustavia™) var fondbolag for de da tomma
investeringsfonderna Svensk Fondservice Balanserad, Svensk Fondservice Maximal och
Svensk Fondservice Offensiv (hirefter gemensamt ”Fonderna”). Gustavia avtalade den 4
augusti 2011 med SFS om att SFS skulle forvalta de Fonderna diskretionart.* SFS ség till att
kapital sattes in i fonderna bl.a. genom telefonférsaljning i det s.k. PPM-systemet. | bérjan av
ar 2012 fanns det cirka 5 200 Mkr kr insatt i Fonderna. Trots att Gustavia var fondbolag sa var
det SFS som fick behélla stérre delen av fondavgiften och det var SFS som kunde forfoga Gver
Fonderna, bl.a. genom att det senare avtalades om att SFS kunde flytta fonderna till ett annat
fondbolag for ett pris av 1 kr.2 Det beslutades ocksa att Johan Bergsgard, anstélld hos SFS,
skulle vara ansvarig forvaltare for Fonderna.®

Transaktionerna
Under varen 2012 fordes diskussioner mellan Oak och SFS rorande ett kop av 8% av aktierna i
bolaget Supero AB (hérefter ”Supero™), som i sin tur &gde 81% av aktierna i SFS. Vid denna
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tidpunkt &gde Bengtsson privat och genom bolag cirka 85% av aktierna i Oak. Diskussionerna
om forvarvet verkar framst ha forts mellan Ewran Mersin for Oaks rékning och Alexander
Ernstberger for SFS rakning. Av diskussionerna framgar att det finns en koppling mellan kopet
av aktierna i Supero och en affar mellan Fonderna och Oak. | diskussionerna delas ansvars-
omraden upp, och i diskussionerna deltar Bengtsson som ocksa far egna ansvarsomraden.*

Den ursprungliga tanken var att det var Oak som skulle képa aktierna och att det var Oaks
styrelse som skulle fatta beslutet p& uppdrag av Bengtsson. Oaks verkstallande direktor, Olle
Markusson, forsag styrelsen med material infor beslutet,® bland annat ett prospekt vilket
beskrev den befintliga och planerade verksamheten i Supero och SFS. Av prospektet framgar
att tillgangarna i Supero framst bestod av de 81% aktierna i SFS, samt att SFS omsatte 86 Mkr
per &r och genererade en vinst efter skatt om 19 Mkr. Det framgar ocksa i en prognos for den
framtida verksamheten att vinsten beraknas stiga till 40 Mkr under ar 2014. Av offentliga
handlingar, som t.ex. Oaks arsredovisning, framgar att det i Oak enligt senast faststallda
balansrakning fanns 11,2 Mkr i fritt eget kapital. Detta har betydelse for hur Oak skulle ha rad
att kdpa aktierna i Supero.

Vid diskussion med styrelsen i Oak framgar att styrelsemedlemmarna tycks motsatta sig ett
kop av aktier och att de staller krav pa bl.a. ansvarsfrihet och ekonomisk ersattning for det fall
affaren skulle komma att uppmarksammas. Utfastelserna tas fram och mailas — tillsammans
med en del annat material — till styrelseledamoterna infor det kommande beslutet.® Styrelsens
ordforande anser dock inte att detta ar tillrackligt utan later uppratta en skadesloshetsfor-
bindelse med betydelsen att aktiedgarna i Oak ska betala ett eventuellt skadestand som styrelse-
ordforanden skulle kunna tvingas betala.”

Kort efter att styrelsen fattat beslut om att Oak skall férvérva aktierna i Supero framkommer
dock att denna mojlighet saknas pa grund av reglerna som styr vardepappersforetag, varfor det
fattas ett nytt beslut om att képet av aktierna ska ske genom att aktiedgarna i Oak — med négot
mindre undantag — avstar sin kommande utdelning fran bolaget till Firstmile som i sin tur ska
genomfora kopet.® Denna forandring av planen innebér att det maste vara mojligt att dela ut
tillracklig méangd pengar frén Oak och att bolagsstamman i Oak fattar beslut om detta. P& grund
av att Oak avslutat sitt rakenskapsar redan den 30 april 2012 kréavs darfor en andring i
bokfdringen. Tingsratten har tidigare beslutat om héktning med misstankegraden sannolika
skél géllande denna andring av bokféringen.

Pa grund av att blev Firstmile som skulle kdpa aktierna i Supero sa kravdes en del forandringar
i det huvudavtal som Oak ingatt med foretradare for SFS. | huvudavtalet utelamnades vissa
tillaggsavtal som innehaller villkor for kdpet och uppgift om hur mycket som ska betalas for
aktierna. Det upprattades darfor forslag till tillaggsavtal som behandlade risken for att Oaks
revisorer inte skulle acceptera en dndring av bokféringen, och som villkorade képet av aktierna
med att Fonderna forst genomfor kop av vérdepapper genom Oak.® En av foretradarna for SFS
ville att tillaggsavtalet skulle forstoras sa snart betalning av kopeskillingen skett.°

De affarerna mellan Oak och Fonderna som tas upp i tilldggsavtalet genomfors den 24 maj
2012. Ungefar samtidigt upprattas ett kdpeskillingsavtal som satter képeskillingen till
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14 081 000 USD.!* Det beloppet ar en bestamd kvotdel av den vinst Oak gér pa affarerna. Den
30 maj 2012 har en del av affarerna genomforts, och vinsten for den delen har hos Oak véxlats
till kronor. D& uppréttas ett nytt kopeskillingsavtal dar kopeskillingen sétts till 7 509 867 USD
plus 47 443 583 kr.12 De beloppen &r samma kvotdelar av de delar av affaren som genomforts
och de som véntar pa att genomfdras. Den 8 juni 2012 har béada affarerna genomforts, och hela
beloppet har vaxlats till kronor. D& upprittas ett nytt kdpeskillingsavtal som anger hela kope-
skillingen till 101 530 000 kronor.?

Efter att utdelning beslutats pa extra bolagsstamma i Oak under augusti 2012 betalas det
planerade beloppet ut till Firstmile. Firstmile for darefter pengarna vidare till foretrddarna for
foretradarna for SFS. | samband med detta mailas ytterligare ett kdpeskillingsavtal daterat den
10 juni 2012 samt ytterligare ett tillaggsavtal med datumet den 28 maj 2012.14 | detta
tillaggsavtal infors ytterligare villkor for kopet av aktierna i Supero, ndmligen att hela kopet
ska vara ogiltigt om Oak bétfalls av myndighet eller om en investerare eller ndgon annan
inleder en rattsprocess mot bolaget. Det finns i samma tilldggsavtal en reglering som innebéar
att om det belopp Oak tvingas betala ar mindre an 101,53 MKkr, sa skall kopeskillingen istéllet
minskas.

Under 2013 sé& upptacker nagon att avtalen som ror aktiedverlatelsen inte bor vara daterade
innan Fonderna kopt vardepapperna.®® De tidigare datumen i avtalen &ndras darfor till den 9
juli 2012.%6

Vérderingen Supero

Firstmile betalade 101,53 Mkr till foretradare for SFS. Beloppet avsag kopeskilling for 8 % av
aktierna i Supero. Allt enligt ovan ndmnda avtal av den 24 maj 2012. Detta innebér att hela
Supero bor ha varit varderat till minst 1 269 Mkr (101,53 Mkr / 8 %) vid den tidpunkten.
Supero var ett holdingbolag som dgde fordringar om cirka 12 Mkr samt 80,7 % av aktierna i
Spira Holding AB, och 80,7 % av aktierna i Svensk Fondservice AB. Agandet i Spira Holding
AB saknar i stort sett betydelse da det bolaget var ett bolag utan verksamhet med ett eget
kapital om cirka 50 000 kronor som &garna 6nskade avveckla. Foljaktligen maste vardet pa
aktierna i Supero vara direkt beroende av vérdet av innehavet av 80,7 procent av aktierna i
SFS. Om Supero &r vart 1 269 125 000 sa borde SFS ha varit vart ungefar 1 500 Mkr

(1 269 Mkr / 80,7%).

Under 2012 skedde ett antal aktiedverlatelser av aktier i SFS.

- Den 6 september 2012 sélde styrelseledamoten i SFS, Johan Saxon, 9,75 % aktier i
SFS. Forsaljningspriset var 29,9 Mkr. Detta motsvarar en bolagsvardering om 306,5
Mkr.

- Den 24 september 2012, salde Nilesco AB, som agdes av styrelseledamoten i SFS,
Andreas Selin, 1 023 aktier i SFS. Forséljningspriset var 2,9 Mkr vilket motsvarar en
bolagsvardering om ca 302,3 Mkr.

- Den 19 oktober 2012, upprattades ett aktieverlatelseavtal mellan, den i SFS
anstallde, Johan Bergsgards, aktiebolag, Bergsgard & Partners AB, och Supero
avseende 2 664 aktier i SFS. Forsaljningspriset var 8 686 640 kr, vilket motsvarar en
bolagsvéardering om ca 347,7 Mkr.
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- VD:ni SFS uppskattade bolagets varde till 340 Mkr i mars 2013.

De ovan namnda kopen hade enligt reglerna i 22 kap. aktiebolagslagen om tvangsinldsen av
minoritetsaktier sannolikt gjort det mojligt att kort tid efter att kdpet av aktierna for drygt 100
Mkr kdpa tillbaka dessa fér som hdgst cirka 20 Mkr.

Mot den hér bakgrunden betalade Firstmile ett 6verpris for aktierna i Supero om uppskattnings-
vis 80 Mkr.

Nagot om regleringen av incitamentsbetalningar

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG om marknader for finansiella instrument
(MIFID) uppdrar & Kommissionen att narmare ange definitioner for tillampning av direktivet.
Sé har ocksa skett genom Kommissionens direktiv 2006/73/EG om genomforandet av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2004/39/EG vad géller organisatoriska krav och villkor for
verksamheten i vardepappersforetag, och definitioner for tillampning av det direktivet.
Genomférandetiderna har passerat.

Sverige har implementerat direktiven — i nu relevanta delar — genom lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, vilken reglering regeringen i delar delegerar till Finansinspektionen
genom forordningen (2007:572) om véardepappersmarknaden. Finansinspektionen har
forekskrivit regler om detta i FFFS 2007:16 vilket i allt vasentligt éverensstdimmer med
direktivens ordalydelser.

Regelverket ar uppbyggt pa sa satt att endast angivna betalningar av incitament (provisioner
eller andra ersattningar) ar tillatna. | det nu angivna handelseférloppet ar framst forhallandena
mellan Gustavia och SFS samt mellan Oak och Gustavia av intresse. | fallet Gustavia och SFS
sa tillhandahaller SFS en investerings- eller sidotjanst till Gustavia bestaende av forvaltning av
Fonderna samt radgivning. | fallet Oak och Gustavia tillhandahaller Oak en investeringstjanst
genom att formedla aktuella vardepapper fran emittentbankerna. Det kan namnas att dven
forhallandet mellan Oak och SFS faller inom samma regelverk.

Efter 2012 har MIFID-direktivet uppdaterats och sedan den 3 januari 2018 géller istallet
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU
(MIFID 11). P& motsvarande satt har Sverige implementerat detta direktiv genom FFFS 2017:2,
varvid FFFS 2007:16 upphévts. Den nuvarande regleringen &r vésentligt skérpt, och innebdr i
korthet att den har behandlade vardedverforingen endast hade varit tillaten om den omedelbart
Overforts till vardepappersfonderna.

FFFS 2007:16
12 kap Incitament

1 § Ett vardepappersinstitut som tillhandahaller en investerings- eller sidotjanst till en kund far
endast betala eller ta emot en avgift eller kommission, eller ge eller ta emot en naturaférman,
om

1. den betalas eller ges till eller av kunden eller en person for kundens rékning,

2. den betalas eller ges till eller av en tredje part eller en person som agerar for tredje parts
rékning, om

a) kunden innan tjansten tillhandahalls pa ett heltackande, korrekt och forstaeligt satt
tillhandahallits information om avgiftens, kommissionens eller formanens forekomst, art och
belopp, eller om beloppet inte kan faststallas, om metoden for berdkning av beloppet, och
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b) betalningen av avgiften eller kommissionen eller tillhandahallandet av naturaférmanen ar
utformad for att hoja kvaliteten pa den berdrda tjansten till kunden och inte hindrar foretaget
fran att uppfylla sin skyldighet att tillvarata kundens intressen, eller

3. det ar faktiska avgifter som mojliggor eller kravs for att tillhandahélla tjansten, till exempel
depékostnader, avvecklings- och vaxlingsavgifter, lagstadgade avgifter, och som genom sin art
inte kan strida mot foretagets forpliktelser att tillvarata sina kunders bésta intressen.

2 8 Vid tillampning av 1 § 2 a far vardepappersinstitutet informera en kund om de
grundlaggande villkoren for systemet som avser avgiften, kommissionen eller naturaférmanen i
form av en sammanfattning, forutsatt att kunden informeras om att vardepappersinstitutet
lamnar ut narmare uppgifter pa kundens begéran.

Den réttsliga regleringen av korruptionsbrotten

Fram till 2012-07-01 reglerades straffansvaret for korruptionsbrotten i d& gallande 17 kap 7 §
respektive 20 kap 2 § brottsbalken. Ansvaret enligt bestdmmelserna traffade huvudsakligen tre
kategorier av personer som mottagare av muta; arbetstagare, innehavare av offentligt uppdrag
och den som har ett sédant fortroendeuppdrag som omfattas av trolgshetsbestimmelsen.
Genom lagandringen vilken tradde kraft 2012-07-01 utvidgades det straffbara omradet for
korruptionsbrotten till alla arbetstagare och alla som utévar uppdrag, varvid bestammelserna
ocksa flyttades till 10 kap 5 a-b 88 brottsbalken. Rubriceringarna dndrades ocksa till givande
respektive tagande av muta.

Korruptionsbhrotten kraver dels nagon som utévar uppdrag eller anstéllning, och dels nagon
som utlovar eller betalar en forman for uppdraget eller anstallningen. Genom sin konstruktion
fullbordas den straffbara garningen redan vid ett 16fte eller begaran om en otillborlig forman.
Brottet ar dock inte fardigt forrdn en tidigare utlovad forman lamnas, om sé sker.

I det forfarande som beskrivs i denna promemoria péstas I6ftet respektive begaran givits enligt
den aldre lagstiftningen, men den otillbérliga formanen utgavs enligt de senare och nu gallande
bestammelsen. Det pastadda forfarandet faller in under saval den dldre som den nu gallande,
men savitt galler den som deltar vid saval 16fte som fullbordan genom transaktionen torde hela
forfarandet vara att bedéma enligt bestiammelserna vid transaktionen.

Savitt nu &r av intresse har Svensk Fondservice AB haft en fortroendestallning i egenskap av
portfoljforvaltare och radgivare for Gustavia, och objektet for bestickningsbrottet (numera
givande av muta) blir sdledes framst foretradare for Svensk Fondservice AB — eller annan i
Svensk Fondservice AB som kan paverkas vid sin tjansteutévning eller i sin
fortroendestallning.

17 kap 7 8 brottsbalken

Den som till arbetstagare eller annan som avses i 20 kap. 2 § lamnar, utlovar eller erbjuder, for
denne sjélv eller for annan, muta eller annan otillborlig beléning for tjdnsteutdévningen, déms
for bestickning till boter eller fangelse i hogst tva ar.

Ar brottet grovt, doms till fangelse, ldgst sex manader och higst sex &r.
(lydelsen i kraft 2004-07-01 — 2012-07-01)

17 kap 18 § brottsbalken
I vissa fall av bestickning far dklagare vécka atal endast om brottet anges till atal av arbets-
eller uppdragsgivaren till den som utsatts for bestickningen eller om atal &r pakallat fran allméan
synpunkt. Detta galler om bestickning skett i férhallande till ndgon som

1. inte &r arbetstagare hos staten eller hos kommun,
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2. inte omfattas av 20 kap. 2 § andra stycket 1-4, 8 eller 9 och inte heller &r arbetstagare
vid Internationella brottmalsdomstolen, och
3. inte & frammande stats minister eller ledamot av fraimmande stats lagstiftande
forsamling.
Forberedelse till bestickning enligt 7 § andra stycket i forhallande till nagon som avses i forsta
stycket 1-3 fér atalas av aklagare endast om &tal &r pakallat fran allman synpunkt.
(lydelsen i kraft 2011-07-01 — 2012-07-01)

20 kap 2 § brottsbalken

Arbetstagare som, for sig sjalv eller for annan, tar emot, later at sig utlova eller begar muta
eller annan otillborlig beldning for sin tjansteutdvning, déms for mutbrott till boter eller
fangelse i hogst tva ar. Detsamma skall galla, om arbetstagaren begatt garningen innan han
erhdll anstallningen eller efter det han slutat densamma. Ar brottet grovt, déms till fingelse,
lagst sex manader och hogst sex ar.

Vad i forsta stycket sédgs om arbetstagare skall ocksa tillampas pa

1.ledamot av styrelse, verk, namnd, kommitté eller annan sadan myndighet som hor till staten
eller till kommun, landsting eller kommunalférbund,

2.den som utdvar uppdrag som ar reglerat i forfattning,

3.den som omfattas av lagen (1994:1811) om disciplinansvar inom totalforsvaret, m.m. eller
annan som fullgor lagstadgad tjansteplikt,

4.den som utan att inneha anstallning eller uppdrag som nu har sagts utévar myndighet,

5.den som i annat fall &n som avses i 1-4 pa grund av fortroendestéllning fatt till uppgift att for
nagon annan

a.skota en rattslig eller ekonomisk angelagenhet,

b.genomfora en vetenskaplig eller motsvarande utredning,

c.sjalvstandigt skota en kvalificerad teknisk uppgift, eller

d.6vervaka utforandet av en sadan uppgift som anges i a, b eller c,

6.frammande stats minister, ledamot av frimmande stats lagstiftande férsamling eller ledamot
av frimmande stats organ motsvarande dem som avses i 1,

7.négon som, utan att inneha anstéllning eller uppdrag som nu har sagts, utévar fraimmande
stats myndighet eller utlandskt skiljemannauppdrag,

8.ledamot av kontrollorgan, beslutande organ eller parlamentarisk forsamling i mellanstatlig
eller dverstatlig organisation dar Sverige &r medlem, och

9.domare eller annan funktionér i internationell domstol vars domsratt Sverige godtar.
(lydelsen i kraft 2005-01-01 — 2012-07-01)

Thomas Hertz
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Hej,

Olle Marcusson <olle.marcusson@oakcapital.se>

tisdag den 8 maj 2012 03:14
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‘johanthallberg@gmail.com’

Strategiskt forvarv

memo startegiskt forvarv.pdf; Prospekt Supera AB Svensk Fondservice AB.pptx;
Verksamhetsplan for Svensk Fondservice.pdf

Har kommer ett kort memo avseende ett samarbete / strategiskt forvarv som ar relaterat till den storre
institutionella transaktion som tidigare namnts. Mer info kommer under tisdagen.

Min bedémning ar att styrelsen kommer att behova ha ett informationsméte under onsdagen.

Mvh,
Olle

OLLE MARCUSSON
Chief Executive Officer

olle.marcusson@oakcapital.se
t +46 8 406 84 84

f+46 8 21 14 40

m +46 705 86 87 00

Oak Capital Group AB
Birger Jarlsgatan 27
Box 3526, SE-103 69 Stockholm

www.oakcapital.se



MEMO - Strategiskt forvarv i
Supero AB / Svensk Fondservice AB

Bakgrund

Som ett led i Oak Capitals stravan att 0ka antalet institutionella transaktioner har diskussioner forts
med ett par olika potentiella strategiska partners. Syftet med detta ar att skapa langsiktiga
samarbeten med bolag verksamma inom detta segment och darigenom 6ka stabiliteten och
transaktionsfrekvensen. Nu star Oak Capital infér mojligheten att genomféra ett strategisk forvarv av
en del i ett bolag med lamplig profil. Bolaget i fraga ar Supero AB vilket ar ett investmentbolag som
ager 81% av Svensk Fondservice AB.

Ett strategiskt férvarv i Supero AB / Svensk Fondservice AB &r intressant da det ger access till Svensk
Fondservice ABs enorma kundstock om 107.000 kunder. Vidare har Svensk Fondservice AB ett kapital
under forvaltning om 7 miljarder SEK. Hitintills har Oak Capitals institutionella transaktioner gjorts i
spannet mellan 10 och 50 miljoner SEK vilket gor att ett samarbete med en partner som har ett
placerbart kapital som ar mer dn 100 ggr storre an genomsnittsstorleken av per idag genomférda
transaktioner framstar som mycket attraktivt.

Erbjudandet

Det erbjudande som presenterats for Oak Capital ar att foérvarva 8% av aktierna i Supero AB och i
samband med detta inga ett samarbete om att bli prefered partner till Supero AB / Svensk
Fondservice AB avseende derivatrelaterade transaktioner.

Bifogat denna memo finner ni ett prospekt som beskriver Supero AB och Svensk Fondservice AB samt
Svensk Fondservice ABs verksamhetsplan. Under tisdagen kommer ni dven att fa ett foreslaget
aktiedgaravtal samt Overlatelseavtal for aktierna. Vidare finns Svensk Fondservice ABs VD och
grundare Alexander Ernstberger samt Ewran Mersin tillgangliga for en detaljerad genomgang av det
tilltankta samarbetet och forvarvet.

Supero AB

Supero AB 556836-0704

Styrelse: Alexander Ernstberger (ordférande), David Persson

Revisor: Fredrik Aborg, Aborg Revisorer AB

Aktiekapital: 50 000 kr

Verksamhet: Bolaget skall forvalta fast och 16s egendom samt bedriva darmed
forenlig verksamhet

Antal anstallda: 0

Portfoljbolag: Svensk Fondservice AB, 81% samt Spira Holding AB (vilande bolag), 81%

Agare: Alexander Ernstberger, 50%

David Persson, 50%



Svensk Fondservice AB

e Grundades 2008

e Vardepappersbolag sedan 2010

e 43 anstallda

e  Forvaltar fyra stycken vardepappersfonder (UCITS Il1)

e Fonderna finns valbara pa pensionsmyndigheten och inom kort dven pa Folksam och SPP.

e Har sedan 2011 fondplaceringstjanster hos Skandia Link, SEB Trygg Liv, Lansférsakringar och
Movestic

e Intern forsakringsformedling som primart distribuerar strukturerade produkter, fond och
forsakringslosningar

e 150 externt anslutna férmedlare som distribuerar bolagets forvaltningstjanster

e Haridag omkring 110 000 privatkunder

e  Forvaltar omkring 7 mdr

e 86 mkriomsattning varav en vinst pa 26 mkr (2011)

e Stadig tillvaxt



Supero AB

Supero AB
55L&3L-0704
Styrelse:
Revisor:
Aktiekapital:
Verksamhet:

Antal anstdllda:

Portfol jbolag:

Agare:

Alexander Ernstberger (ordfdrande). David Persson
Fredrik Aborg. Aborg Revisorer AB

50 D00 kr

Bolaget skall forvalta fast och 1lds egendom samt
bedriva ddrmed forenlig verksamhet

0

Svensk Fondservice AB. 817%

Spira Holding AB (vilande bolag). 81%

Alexander Ernstberger. 50%

David Persson. 50%



Svensk Fondservice AB

- Grundades 2008

- Vardepappersbolag sedan 2010

- U3 anstallda

- Forvaltar fyra stycken vdrdepappersfonder (UCITS III)

- Fonderna finns valbara pa pensionsmyndigheten och inom kort dven pd Folksam
och SPP.

- Har sedan 2011 fondplaceringstjdnster hos Skandia Link. SEB Trygg Liva
Lansforsakringar och Movestic

- Intern forsdkringsformedling som primart distribuerar strukta fond och
forsdkringsldsningar

- 150 externt anslutna formedlare som distribuerar bolagets
forvaltningstjdnster

- Har idag ca- 110 D00 privatkunder

- Forvaltar ca. 7 mdr

- &b mkr i omsdttning varav en vinst pa 2k mkr (2011)

- Stadig tillvaxt



Organisation

Stryrelse

Andreas Selin (ordforande)
Alexander Ernstberger

David Persson

Johan Bergsgard

Ledning

Alexander Ernstberger VD

David Persson Forsdl jningschef
Johan Bergsgard Ansvarig forvaltare

Affdrsomradeschefer
Alexander Friberg Backoffice

Andreas Bjerke Intern formedling

August Gori Telemarketing

Bengt Hillberg Externa partners

Christian Pettersson Kundt janst/klagomalsansvarig

Nalle Jacobsson IT



Forvaltningsteamet

Anelis Redzic
Anelis Redzic ar fodd 1982. Efter studier i teknisk fysik med inriktning mot finansiell modellering vid Lunds Tekniska Hogskola anstalldes Anelis som
analytiker och forvaltare ar 2007 hos GustaviaDavegardh Fonder AB.

Anelis Redzic har flera ars erfarenhet av fondférvaltning och ett stort intresse for ekonomisk och politisk analys. Anelis har ocksa breda kunskaper om
Osteuropa som han féljt pa nira hall p3 sitt tidigare arbete pa GustaviaDavegardh.

Erik Norstrom

Erik Norstrom ar utbildad ekonom, med inriktning mot finansiell analys, vid Stockholms Universitet
och har en MIB fran Grenoble. Han har tidigare arbetat inom Swedbank och kommer narmast fran en
tjanst inom Credit Agricole CIB.

Johan Bergsgard (Ansvarig forvaltare)
Johan Bergsgard har 15 ars erfarenhet fran finanssektorn. Johan har en civilekonomexamen fran Uppsala universitet och ar auktoriserad finansanalytiker fran
Handelshégskolan i Stockholm/Sveriges Finansanalytikers Férening (SFF).

De senaste femton aren har Johan bland annat arbetat som fondférvaltare, aktieanalytiker och ekonomijournalist.
Johan har bland annat jobbat som analyschef pa det oberoende analysforetaget Delphi Economics. Darefter har Johan varit verksam som ekonomijournalist
vid tidningen Affarsvarlden. Under en tid drev Johan aktietidskriften Bérsveckan som vd och boérsskribent for att darefter starta egen forvaltning i

fondbolaget Bergsgard Petersson Fonder, numera Traction Fonder.

Johan Bergsgard ar ocksa verksam som frilansjournalist vid tidningen Veckans Affarer samt som styrelseledamot i ett antal mindre bolag.



Placeringsrad

Bjorn Davegardh

Bjorn Davegardh ar en av Sveriges mest erfarna analytiker och férvaltare med 40 ars erfarenhet av saval den svenska, som de internationella finansiella
marknaderna. Han borjade sin yrkesverksamma bana med ett par ar pa Nitroglycerinaktiebolaget i Nora i slutet av 1960-talet. Darefter har han mestadels
arbetat inom finansbranschen, férst som bankman pa SEB:s laneavdelning i Malmé och darefter fyra ar som analytiker pa Investment AB Custos. Bolaget var
under 1970-talet ett av de storsta investmentbolagen i Sverige.

I slutet av 1970-talet blev Bjorn, den nystartade tidningen, Dagens Industris férsta borsredaktor. | mitten av 1980-talet startade han tillsammans med nagra
kollegor tidningen Borsveckan som, enligt en vetenskaplig undersokning, hade den mest 6verlagsna traffsakerheten i sin aktieradgivning bland Sveriges
tidningar. Sedan 2008 &r Bjorn knuten till GustaviaDavegardh Fonder.

Bjorn Davegardh ar 63 ar och har en Pol mag utbildning fran Uppsala Universitet. Han har under manga ar skrivit kronikor for en lang rad tidningar och ar
varit en flitigt anlitad talare, debattdeltagare och moderator vid olika aktietillstallningar.

Pekka Kaanta
Pekka Kaanta har jobbat som makroekonom i 6ver 20 ar. Pekka har studerat ekonomi vid Orebro Universitet med inriktning mot nationalekonomi och
statistik.

Genom aren har Pekka gjort sig kdand for att vara sarskilt duktig pa att analysera korta makroindikatorer, ekonomisk politik och statistik. Pekka ar ocksa
skicklig pa att satta ord pa komplicerade ekonomiska samband och reda ut ekonomiska begrepp.

Pekka har bland annat jobbat som makrokronikor pa Affarsvarlden och Veckans Affarer, som ekonom pa Konjunkturinstitutet och som hedgefondsférvaltare
hos Thenberg Fonder. Senast kommer han fran en roll som Senior Makroanalytiker hos Lansforsakringar Kapitalforvaltning dar han ansvarade fér bevakning
av global makroekonomi med fokus pa tillvaxt, rantor och vaxelkurser. idag skriver Pekka ocksa om konjunktur och politik hos Avanza Bank pa sajten
placera.nu.

Peter Malmqvist

Peter Malmaqvist har drygt 20 ars erfarenhet av finanssektorn. Tidigare revisor pa nuvarande Ernst & Young, verksam med Corporate Finance vid Stockholm
Fondkommission och Sveriges Investeringsbank, samt ekonomijournalist pa Svenska Dagbladet N&ringsliv och vid Sveriges Television, Aktuellt. Darefter
analyschef respektive chef for kapitalférvaltningen pa Aragon Fondkommission, samt analyschef hos Nordnet Bank.

Sedan borjan av 80-talet dven larare i redovisning/finansiell analys vid Stockholms Universitet respektive Handelshdgskolan i Stockholm. Dartill larare hos
Institutet for Revisorsutbildning/Far Akademi och IFL/Handelshdgskolan Executive Education. De senaste tio aren dven utredare i redovisningsfragor at
Stockholmsborsen/Nasdag OMX. Sedan 2009 ordférande i Sveriges Finansanalytikers Férening (SFF).

Peter Malmqvist deltar regelbundet i kurser arrangerade av Handelshégskolan i Stockholm, Stockholms Universitet, IFL/Executive Education, IREV, SFF och
M-gruppen.



Bolagsinformation

Bolagsnamn:
VD:
Styrelse:

Revisor:

Aktiekapital:

Verksamhet:

Tillstand:

Antal

Svensk Fondservice AB 55L754-2955

Alexander Ernstberger

Andreas Selin (ordforande) . Alexander Ernstbergera
David Perssona. Johan Bergsgard

Fredrik Aborg- Aborg Revisorer AB

10t 000 kr

Bolaget ska. i enlighet med 2 kap- 1 § 1 och 4 och 2
kap- 2 § 5 lagen (2007:528) om vardepappersmarknadena
motta och vidarebefordra order i fraga om ett eller
flera finansiella instrument. bedriva diskretionar
portfol jforvaltning avseende finansiella instrument
och utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allmadnna
rekommendationer rdrande handel med finansiella
instrument.

2010-0k-30 Mottagande & vidarebefordran av order
avseende finansiella instrument

2010-0k-30 Diskretiondr portfoljforvaltning avseende
finansiella instrument

2010-0k-30 Utarbeta. sprida finansiella
analyser/rekommendationer for handel med finansiella
instrument

c010-08-2k Forsdkring i1 samtliga
livforsdkringsklasser (direkt) forsdkringsfdrmedling

43 heltidsanstdllda



Produkter & tjanster

Fonder Forvaltningsavgift Forvaltad volym (30/4
20la2)

Svensk Fondservice Balanserad A 3,007 B 2.25%2 C L.25% ca- 1 mdr

Svensk Fondservice 0ffensiv A 3-.00% B 2-25%~ C 1.25% ca. 4.7 mdr
Svensk Fondservice Maximal A 3-.00% B 2.25%~ C 1.25% ca. 0.4 mdr
Svensk Fondservice Global Tillvaxt x 2.507% ca. 0.25
mdr

¥ Under namnandring fran GustaviaDavegard Global Tillvdxt

Modellportfol jer

Skandia Link Balanserad 1.25% ca. 50 mkr
Skandia Link Offensiv 1.25% ca. 70 mkr
SEB Trygg Balanserad 1.25% ca- 55 mkr
SEB Trygg Liv Offensiv 1.50% ca- 80 mkr
Movestic Balanserad 1.25% ca- 15 mkr

Movestic Offensiv 1.507% ca. 20 mkr
Lansforsakringar Balanserad avgiftsfri ca- 20 mkr
Lansforsakringar 0ffensiv avgiftsfri

ca. 45 mkr



Produktpaketering

Pensionspaketet sdljs via bolagets interna och externa telen
Pensionspaketet kostar b7?9kr per ar (ink moms) och fakturere
forskott.

Under varen 2012 kommer kunderna dven att kunna vdlja att be
via autogiro istdllet for att arsvis fa en faktura-.

PPM-férvaltning
Vi analyserar och bevakar I6pande din premiepension (PPM) och hjalper dig att placera ditt sparande
dar det far storst chans att vdaxa anpassat efter din riskniva.

Efterlevnadsskydd
Vi ser till att dina premiepensionspengar inte hamnar i kollektivet utan att din familj far ta del av dem.
Upp till 100 000 skattefritt. 50 000 fran 55 ars alder.

Pensionskontrollen
Fa en 6verblick dver hela din pension. Vi sammanstaller och jamfor din avtals- och tjanstepension samt
eventuellt privat sparande.

Personlig radgivning
Hos oss har du tillgang till radgivningssamtal med erfarna placeringsradgivare som hjalper dig se 6ver dina
mojligheter kring hela ditt sparande. Tjanstepension, kapitalforsakringar m.m

Férvaltning av fondforsakring & kapitalforsakring
Allt sparande under samma tak.



Saljorganisationen

Svensk Fondservice AB

Telemarketing/Kundtjénst

Nykundsforsaljning av
Pensionspaketet

Winback

Kundvard

Intern formedling

Pensionsforsakringar

Sparande

Extern formedling

Distribution av SvF fonder
och forvaltningstjanster



Kundstocken

Totalt antal kunder:
Antal kunder i fonderna:

Antal kunder i forsakringsbolagens modellportfoljer:

Antal skotselfullmakter:
Kapital under forvaltning:

Kvarhallningsgrad kunder
Nedan visar de kunder som erhallit faktura for
respektive ar och ligger kvar som aktiv kund.

Cca
ca
Ca
Ca

. 110 000 privatkunder
.66 000

.2000

.7 000

.7 mdr

Tabellen visar mycket tydligt att kundens benagenhet

att stanna kvar 6kar markant for varje ar som de

stannar som kund.

Faktura 1
Aktiv  Avaktiverad Totalsumma
79355 31280 110635
Faktura 2
Aktiv  Avaktiverad Totalsumma
52766 12351 65117
Faktura 3
Aktiv  Avaktiverad  Totalsumma
26631 2507 29138
Faktura 4

Aktiv  Avaktiverad Totalsumma
8227 305 8532

Kvarhallningsgrad

Kvarhallningsgrad

72%

81%

Kvarhallningsgrad

91%

Kvarhallningsgrad

96%

Fordelning prislistor

Pris ex moms

- kr
313,2 kr
392,4 kr
393,2 kr
406,0 kr
410,0 kr
449,2 kr
473,2 kr
553,2 kr

Kunder
121
207

1
7715
16

1

1
50884
32400

Medarbetare, af mfl



Telemarketing

Svensk Fondservice anvander med stor framgang telemarketing som framsta marknadsféringskanal mot
bredmarknad.

Forsaljningen har drivits med stor konsthadsmedventenhet vilket resulterat i att ett salj aldrig kostat mer &n
forsta arets intakt.

Idag arbetar bolaget med 3 st externa callcenters med ca 15 platser vardera samt 15 st egna séljare.

Den mycket kostnadseffektiva forsaljningen och hanteringen av stora volymer beror till stor del pa att bolagets
grundare har lang erfarenhet av telemarketing samt flddeshantering och systemprocesser for IT.

Idag finns tydliga rutiner for att rekrytera, utbilda samt kvalitétssakra bade extern och intern personal.
Tydliga manus samt strukturer for hur samtal byggs upp och kunder hanteras har tagits fram och utvarderas
I6pande.

Fran att ha arbetat med endast externa callcenters gar Svensk Fondservice idag mot mer mot intern
forsaljning.

Internt anstalld personal ger idag en lagre kostnad och storre flexibilitet an vid extern férsaljning.

Under 2013 raknar Svensk Fondservice med att svangt 6ver merparten av sin forsaljning internt och ha ca 45
st heltidsanstallda séljare.

Svensk Fondservice har tagit stora investeringar i kund/ringlistor och ager idag kontaktuppgifter till drygt 1.3
miljoner konsumtenter, de flesta med mobilnummer och e-post.



Forsaljningsprocessen

Instegsprodukten ar alltid Pensionspaketet, detta ar en tjanst som ar latt for kund att ta till sig. Efter att
kunden kommit igang med férvaltning av ppm samt efterlevandeskydd ar de mycket mottagliga for vidare

kontakt bade via telefon, skrift och epost.
Nar fértroendet hos kunden ar etablerat erbjuds de mer kvalificerade produkter och tjanster sasom placering

av tjanstepension, investering i strukturerade produkter m.m

Under kvartal 4 kompletteras nyférsaljning med produkten betalskydd.

Kund inkommer
med skatselfullmakt

Aktivering av
Efterlevandeskydd

- Merfdrsdl jning/cross- ‘

selling

Forvaltning av PPM

Kop av Pensionspaketet




Avser nettoférsaljning.

Forsaljningen var dock hdogre dad manga kunder lamnat
efter sitt forsta andra respektive tredje ar.

Maj stora kundtillvaxt 2012 avser kép av Moderna
Fondvalet och &r totalt 12000 kunder.

Aldersfordelning

kundstock
Antal aktiva kunder i procent.

Fordelning Kvinnor/Man
ar 51 % respektive 49%

Forsaljningsutveckling



Kundstocken

Totalt antal kunder: ca. 110 000 privatkunder

Antal kunder i fonderna: ca. 66 000

Antal kunder i portféljer: ca. 2000

Antal skotselfullmakter: ca. 7000

Kapital under forvaltning: ca. 7 mdr
Kvarhél!ningsgrad kunder . ) Férdelning prislistor
Nedan visar de kunder som erhallit faktura for Tjansten har salts in pa ett par olika prislistor, sedan 2011 endast 553.
respektive ar och ligger kvar som aktiv kund. Det lagre priset om 473 var framst avseende radgivning och utan
Tabellen visar mycket tydligt att kundens benagenhet efterlevnadsskydd

att stanna kvar 6kar markant for varje ar som de
stannar som kund.

Faktura 1
Aktiv  Avaktiverad Totalsumma Kvarhallningsgrad Pris ex moms Kunder
79355 31280 110635 72% - kr 121 Medarbetare, af mfl
313,2 kr 207
392,4 kr 1
Faktura 2 393,2 kr 7715
Aktiv  Avaktiverad  Totalsumma Kvarhallningsgrad 406,0 kr 16
52766 12351 65117 81% 410,0 kr 1
449,2 kr 1
473,2 kr 50884
553,2 kr 32400
Faktura 3
Aktiv  Avaktiverad  Totalsumma Kvarhallningsgrad
26631 2507 29138 91%
Faktura 4
Aktiv  Avaktiverad Totalsumma Kvarhallningsgrad

8227 305 8532 96%



Intern formedling

Svensk Fondservice bedriver sedan hosten 2011 en intern forsdkringsformedling-
Affdrsomradet bestar av 4 formedlare. 2 assistenter och 2 kundbokare-

Formedlarna bearbetar bolagets befintliga kunder genom att i ett forsta steg fa
kunderna att inkomma med en skdotselfullmakt. darefter valjer formedlarna ut
prospekts utifran kundens nuvarande bestdnd. alder. inkomst och PPM-saldo- De
produkter som erbjuds dr foljande:

- Strukturerade produkter

- Fondandelar

- Flytt av pension- & kapitalkfdrsdkringar

- Nyteckning av pension- & kapitalkfdrsdkringar
- Bolagets fdrvaltningst janster



Intern formedling — budget 2012

Intakt
Jan

Feb

Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Utgift

Jan

Feb

Mars

April

Maj

Juni

Juli
Augusti
September
Oktober
November
December

Resultat

Andreas

80 000
160 000
160 000
160 000
160 000
120 000
0

120 000
160 000
160 000
160 000
160 000

1600 000

Hyra
30000
30000
30000
35000
35000
35000
35000
35000
35000
35000
35000
35000

405 000

Finn

80000
160 000
160 000
160 000
160 000
120000
0
120000
160 000
160 000
160 000
160 000

1600 000

Hjerta
13 000
13 000
13 000
18 000
18 000
18 000
18 000
18 000
18 000
18 000
18 000
18 000

201 000

Stefan

0

80 000
120 000
160 000
160 000
120 000
0

120 000
160 000
160 000
160 000
160 000

1400 000

Vecta
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000
148 000

1776 000

Hampus

Dan

0

0

0
10 000
10 000
10 000
10 000
10 000
20000
20 000
20000
20000

130000

26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300
26 300

315600

Anstalld 2

0
80000
120000

120000
160 000
160 000
160 000
160 000

960 000

Stefan

26 300
66 300
60 000
80 000
80 000
60 000

0
60 000
80 000
80 000
80 000
80 000

752 600

Fond i fond
25 000
25 000
25 000
40000
40 000
40000
40000
70 000
70 000
70 000
70 000
70 000

585 000

Anstélld 2 Hampus

40 000
60 000

60 000
80000
80000
80000
80000

480 000

15 000
30000
35000
35000
35000
35000
35000
35000
40 000
40 000
40 000
40 000

415 000

Personal

0
12 000
12 000
12 000
12 000
12 000

0

0
12 000
12 000
12 000
12 000

108 000

Ovrigt
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000
15 000

180 000

6275 000

4633200

1641800



Intern formedling — kommentarer till budget 2012

Som det framgar av budgeten sa raknar vi med en vinst for forsakringsformedlingsverksamheten 2012 pa 1 641 800 kronor. | budgeten har vi
utgatt ifran ett normalldge och dar forutsattningarna ser ut ungefar som i nulaget, det vill sdga med bibehallna provisionsnivaer och en nagot
sur, men inte katastrofal aktiemarknad.

Kassaflodet ar dock mycket svart att 6verblicka och intdkternas fordelning 6ver aret far tas med en nypa salt. Anledningen &r att det varierar
kraftigt hur lang tid det tar fran affar till ersattning beroende pa vilket typ av forsaljning det galler. Ibland kommer ersattningen redan efter
nagon vecka, och ibland tar en flytt upp till ett halvar. Sett 6ver aret borde detta dock jamna ut sig till de nivder som anges.

2012 far ocksa ses som ett avstamp for framtiden. Vissa kostnader och negativa effekter uppstar nar personal rekryteras och verksamheten
vaxter. Det tydligaste exemplet ar rekryteringen av Hampus som kommer att bearbeta kunder fér fond-i-fond-l6sningar via telefon. Han ger en
negativ resultatpaverkan under det aktuella aret, men bygger upp stora varlden som kommer att generera bra

intakter kommande ar.

Langsiktigt sa ar det forstas intressant att fa upp stora volymer i fond-i-fond-férvaltning, vilket séledes far bli ett prioriterat omrade.
Malsattningen &r att vi under 2012 kan bygga en mycket bra grund for framtiden och kommande vinster pa hogre nivaer. Sa lange detta kan
ske samtidigt som vi haller en acceptabel [6nsamhetsniva sa ar vi néjda.

Andreas Bjerke
Affarsomradeschef



Extern formedling

Sedan 2011 sammarbetar Svensk Fondservice med fria forsakringsformedlare runt om i Sverige. Dessa distribuerar
Svensk Fondservice fonder och forvaltningstjanster till de kunder som de traffar. Antalet anknutna férmedlare uppgar

till ca. 150 stycken men vaxer stadigt.

Svensk Fondservice ar preferred partner till formedlar- grupperingen Hjerta.

Antal formedlare

Antal

formedlare 81 91 91 88 87 87 87 92 93 96 100 100 100 100 100 100 109 111 111 113 116 116

Vecka 39 40 41 42 43 44 45 46 47 48 49 50 51 52 1

Nya kundavtal

1400

1200

1000

800

Antal

600

400

200

O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T

41 42 43 44 45 46 47 4849505152 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112 13 14 151617
Vecka

116 118 118 119 119 119 119 123

= Nya per vecka

Totalt

151



Bolagets styrkor

Med endast aktiekapitalet som startkapital har Svensk Fondservice gatt till ett av bli ett av Sveriges ledande
kapitalforvaltningsbolag med en prognostiserad omsattning ar 2012 pa 250 milj sek och resultat om 50
miljoner.

Detta har uppnatts genom att bygga en organisation som fokuserat pa:

Kostnadseffektiv distribution — Utan riskkapital har Svensk Fondservice byggt upp en kundbas med 6ver
100 000 kunder pa 4 ar.

Kundnytta — | saval salj, kundtjanst, grafisk presentation samt produktinnehall har Svensk Fondservice haft
som malsattning att skapa en sa tydlig och transparent tjanst som maijligt.

Anpassningsbarhet — Personal, aterforsaljare och leverantorer ar "all-round” vi kan snabbt vaxla fokus
mellan produkter, kommunikation och distributionssatt utan att 6ka kostnader. Varje beslut utgar alltid och
byggs for att kunna hantera ett varsta scenario.

Bolaget har anpassat sig fran radgivning till férvaltning, fran fondportféljer till fond-i-fond m.m

Lonsamhet — Bolaget har sedan sitt andra ar varit Ibnsamt och har mycket starkt kassaflode. Intakterna
kommer fran flera olika kallor bl.a fakturering och forvaltningsarvode.



Resultatrikning AR

Resultatrdkning, SEK

Intdkter * rabatt fondavg. ej inraknad
Ny kund

Fornyande kunder
Forvaltningsintdkter (netto)

S:a Intdkter

Direkta kostnader

Bruttoresultat

Allménna
administrationskostnader
Konsultkostnader
Forsakringar

Personal

S:a Kostnader

Resultat
Skatt

Resultat efter skatt

2009 (15 méan)

12 974 851
0
0
12 974 851

-8 699 371
4275 480

-4 824 537
0
0
0
-4 824 537

-549 057
0

-549 057

2010 (16 man)

21632 445
15 289 357

1476 501
38 398 302

-18712 721
19 685 582

-12 126 454
0
0
0
-12126 454

7559 128
-1909 112
5650016

2011

18 650 710
22751370
16 417 214
57 819 295

-12 019 942
45799 353

-10013 436
-2 376 000
-307 200

-7 101 544
-19798 180

26 001 173
-6 919 487
19 081 686



Balansrikning AR

Balansrakning, SEK
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Omesattningstillgangar

S:a Tillgangar

Skulder

Kortfristiga skulder

Eget Kapital
Aktiekapital

Balanserad vinst/forlust
Overkursfond
Redovisat resultat

Utdelning

S:a Skulder och Eget Kapital

Kapitalbas (exkl. immateriella

tillg.)

Immateriella tillgangar

Kreditrisker
Operativa risker
Marknadsrisker
S:a Kapitalkrav

Kapitalkvot

2009 (15 man)

98 565
2148 609
2247173

-1546 231

-106 631
0

-1143 369
549 057

0
-2247173
0

610375
90 567

52 206
452 698
0
504 904
1,21

2010 (16 man)

299118
9 854 659
10153778

-3 802 820

-106 631
549 057
-1143 369
-5 650015
0

-10 153778
0

6225778
125180

250427
452 698
0
703 125
8,85

9,65

2011

2908 469
57 380048
60288 517

-37 855 832

-106 631
-5100958
-1143 369

-19 081 686
2999 959
-60 288 517
0

19 820390
2612294

720062
1333650
0
2053712



Kassaflodesanalys

Svensk Fondservice AB
Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2010

7559 127
151 432
14 000

7 724 559

-2 459 704
366 727

5631 582

-351 986

-351 986

1150 000

1150 000

6 429 596

137 851

6 567 447

2011

26 001 173
259 574
-5 655 362

20 605 385

-29 929 474
27 133 526

17 809 437

-213 017

-213 017

17 896 420
6 567 446

24 163 866



Prognos for forvaltningstjanster 2012 - 2014

(forsakringsférmedling och extern distribution &r ej inrdknat)

Resultatrdkning, SEK 2012 2013 2014

Intdkter * rabatt fondavg. ej inraknad

Ny kund 23320 000 24 019 600 24 740 188
Férnyande kunder 28 447 279 29 300 698 30179719
Forvaltningsintdkter (netto) 42 936 333 44 224 423 45 551 156
S:a Intdkter 94 703 612 97544 721 100 471 062
Direkta kostnader -26 823 850 -27 628 566 -28 457 422
Bruttoresultat 67 879 762 69 916 155 72 013 640
Allmanna

administrationskostnader -4770 000 -4 913 100 -5 060 493
Konsultkostnader -2376 000 -2 447 280 -2 520698
Forsakringar -307 200 -316 416 -325908
Personal -9 143 700 -9418 011 -9 700 551
S:a Kostnader -16 596 900 -17 094 807 -17 607 651
Resultat 51 282 862 52 821 348 54 405 989
Skatt -13 487 393 -13 892 015 -14 308 775
Resultat efter skatt 37795470 38929334 40 097 214



Bilaga 6

Fran: Olle Marcusson <olle.marcusson@oakcapital.se>

Skickat: tisdag den 15 maj 2012 21:09

Till: ‘johanthallberg@gmail.com’; 'David Flingdal'’; 'hilding@arrehed.com'
Amne: Beslutsunderlag avseende forvérv av aktier i Supero AB

Bifogade filer: 1A - OCG_Avrapportering_SvFondservice_120515.pdf; 1B - Bilaga_1.pdf; 2 -

Utkast_Oak_PM_120515.pdf; 4A - HAM-#180773-v3-
Aktiedgaravtal_Supero_NYA.docx; 4B - HAM-#180937-v1-Aktiedgaravtal_SF.docx; 5
- Ansvarsfrihet for aren 2011_2012 i samband med radande
marknadsklimat_Rev2.docx; 6 - Kompensationsgaranti i samband med
ryktesrisk_Rev2.docx

Hej,
Har kommer en forsta version av det beslutsunderlag som tagits fram.

DD pa Supero AB (som Oak avser forvarva en minoritetspost i)
Legal opinion avseende transaktion med GustaviaDavegardh
Kbpeavtal (avsende aktiposten i Supero AB)
Aktiedgaravtal (i Supero AB samt i Svensk Fondservice AB)
Styrelsens indemnity / ansvarsfrihet
Kompensationsgaranti
Vérdering / dgarstod av seende Supero AB
» Oak kommer under morgondagen att presentera bolagets kalkyler bakom det tilltdnkta forvarvet i
Supero AB.

Nou,kwnpeE

Mvh,
Olle

OLLE MARCUSSON
Chief Executive Officer

olle.marcusson@oakcapital.se
t +46 8 406 84 84

f+46 8 21 14 40

m +46 705 86 87 00

Oak Capital Group AB
Birger Jarlsgatan 27
Box 3526, SE-103 69 Stockholm

www.oakcapital.se



Till Styrelsen i: Stockholm 2012.05.14
Oak Capital Group AB (556657-6509)

Box 3526

103 69 Stockholm

Ansvarsfrihet for aren 2011/2012 i samband med rddande marknadsklimat

Bakgrund

Styrelsens arbete 1 ett virdepappersbolag bestér bland annat av att ta affarskritiska
beslut. Under rddande marknadsforutsittningar och ett alltjimnt konkurrensutsatt
marknadsklimat dr det av vikt att styrelsen har den handlingsfrihet som krévs for att
sdkerstilla utlagd afférsplan.

Ansvarsfrihet

Aktiedgarna i Oak Capital Group AB (“Bolaget”) ger séledes Styrelsen i Bolaget
ansvarsfrihet for aren 2011/2012 (”Ansvarsfrihet”). Ansvarsfriheten ar ovillkorad och
har inga begrinsingar.

Denna Ansvarsfrihet har uppréttats i tvéa (2) originalexemplar, varav Aktiedgarna och
Styrelsen tagit var sitt.

Mattias Bengtsson Olle Marcusson
(samt for Zolcit AB och Firstmile Asset Holding AB)

David Flingdal Klas Johansen



Till Styrelsen i: Stockholm 2012.05.14
Oak Capital Group AB (556657-6509)

Box 3526

103 69 Stockholm

Kompensationsgaranti i samband med ryktesrisk

Bakgrund

Styrelsens arbete 1 ett virdepappersbolag bestér bland annat av att kontrollera och
begrinsa risker, under extraordindra marknadsforutsittningar kan riskerna ka trots
iakttagande av relevanta regelverk och riktlinjer.

Kompensationsgaranti

Aktiedgarna 1 Oak Capital Group AB (“Bolaget”) har med bakgrund av ovan valt att
stélla ut en kompensationsgaranti (”Riskgaranti”) till Styrelsen i Bolaget,
Riskgarantin ticker eventuella ryktesrisker som kan uppstd inom ramen for Bolagets
affarer och begrinsas enligt § 1-5;

1 § Bolaget lamnar en Riskgaranti, som dr ett Basbelopp om femhundratusen kronor
(SEK 500 000), for anstéllda 1 Bolagets Styrelse ("Kompensationstagare”) som under
tjanstgoring blivit visentligt skadade av eventuella rykten relaterade till Bolagets
affdrer ("Visentlig Handelse”).

2 § I samband med att Kompensationstagare dberopar Riskgaranti skall skriftlig
redogorelse ldmnas till Bolaget senast inom 30 dagar fran Viasentlig Héndelse.

3 § Vid pavisande av Visentlig Handelse utbetalas maximalt ett Basbelopp per
Kompensationstagare. Utbetalningen sker senast 30 dagar efter att en skriftlig
redogorelse ldmnats till Bolaget.

4 § Om hindelsen anses ringa kan delar av ett Basbelopp (”Delbasbelopp”) utbetalas
till Kompensationstagare. Delbasbeloppets storlek faststélls av Aktiedgarna i Bolaget
och eventuell utbetalning sker senast 30 dagar efter att en skriftlig redogérelse
lamnats till Bolaget.

5 § Har ersittning tidigare utbetalats ut till Kompensationstagare, ska eventuell vidare
ersittning minskas med motsvarande belopp.

Denna Riskgaranti har upprittats i tva (2) originalexemplar, varav Aktiedgarna och
Styrelsen tagit var sitt.

Mattias Bengtsson Olle Marcusson
(samt for Zolcit AB och Firstmile Asset Holding AB)

David Flingdal Klas Johansen
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Fran: Johan Hallberg <johan.hallberg@finance.ministry.se>
Skickat: fredag den 25 maj 2012 10:39

Till: olle.marcusson@oakcapital.se; mauritz@zolcit.com
Bifogade filer: Skadesloshetsforbindelse.docx

Hej,

Har kom skadeloshetsférbindelsen fran Roschier nu sparad i vanligt format.

Mvh

Johan Hallberg
Investment Director / Kanslirad
Ministry of Finance

Division for State Enternrises Phone: +46 8 405 30 94
vision for State Enterprises Mobile: +46 76 776 44 02
Drottninggatan 21

SE-103 33 Stockholm, Sweden E-mail: johan.hallberg@finance.ministry.se



Till Johan Hallberg, styrelseledamot i Oak Capital Group
AB/Springwell AB, har benamnd Johan Hallberg

Skadesloshetsforbindelse

Undertecknade personer/bolag, som ar aktiedgare i [Oak Capital Group
AB/Springwell AB] férbinder oss harmed solidariskt att ovillkorligen och
oaterkalleligen halla Johan Hallberg skadeslds for allt ansvar som Johan Hallberg
kan komma att adraga sig i sin egenskap av styrelseledamot i [Oak Capital Group
AB/Springwell AB], vilket bolag ar bildat och verksamt enligt svensk lag och i
vilket bolag undertecknade personer/bolag [direkt eller indirekt] dger samtliga
aktier.

Betalning i anledning av denna férbindelse kommer att ske omedelbart efter
skriftlig anmaning, i vilken skall anges det ansvar som uppkommit for Johan
Hallberg. Inga andra formaliteter skall krdvas fran Johan Hallbergs sida. Betalning
skall ske i svenska kronor.

Denna forbindelse skall vara gallande jamval dven efter det att Johan Hallberg
avgatt som styrelseledamot, dock endast for ansvar som grundas pa nagon
omstandighet som ar hanforlig till Johan Hallbergs tid som styrelseledamot i [Oak
Capital Group AB/Springwell AB].

Idag ar Johan Hallberg ordférande/ledamot i Oak Capital Group. En
koncernombildning med nytt moderbolag, med arbetsnamn Springwell AB,
planeras. Ovanstaende skadesloshetsforbindelse skall dven galla for
ordforande/ledarmotskap i Springwell AB med dotterbolag.

Plats: Stockholm

Dag: 2012-05-20

Mattias Bengtsson Olle Marcusson

med bolag

Klas Johansen David Flingdahl
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