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PENSIONS

MYNOIGHETEN 2019-04-17 OnRef.  PAD 2018-825
BESLUT

Monyx Fund SICAV/Monyx Asset Management AB
Att: Marie Johansson

Lindhagensgatan 126, 5tr

112 51 Stockholm

Pensionsmyndighetens beslut

Pensionsmyndigheten avskriver Monyx Fund SICAV:s ansékan om att inga fondavtal
avseende fonden Monyx Strategi Virlden, LU0674581847.

Motivering till beslutet

Monyx Fund SICAV (hirefter Monyx Fund) inkom den 21 december 2018 med
ansokan om att fa ingé fondavtal med Pensionsmyndigheten avseende fonden Monyx
Strategi Virlden.

Pensionsmyndigheten skickade efter en granskning av ansdkan en beslutsavsikt den 29
mars 2019 med avsikt att avsld Monyx Funds anstkan. Sista svarsdag for Monyx Fund
var den 12 april 2019.

Monyx Fund har i e-postmeddelande som kom in till Pensionsmyndigheten den 12
april 2019 uppgett att de 6nskar dra tillbaka insdnd ans6kan om att inga fondavtal med
Pensionsmyndigheten avseende fonden Monyx Strategi Vérlden (PAD 2018-825).

Pensionsmyndigheten avskriver déarfor ansékningsdrendet. Det innebér att
Pensionsmyndigheten avslutar drendet utan att fatta nagot beslut i sakfragorna.

C kel

Emma Karlsson

Erik Fransson
Chef for fondtorgsavdelningen Fondutredare

www.pensionsmyndigheten.se

Pensionsmyndigheten Telefon Fax E-post Org.nr
Box 38190
100 64 Stockholm 0771-771771 08-658 13 00 fundselection@pensionsmyndigheten.se 202100-6255
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Information

Hur man dverklagar
Om ni anser att beslutet 4r felaktigt kan ni 6verklaga det genom att skriva till
forvaltningsritten. Still 6verklagandet till Forvaltningsritten i Stockholm, men skicka
eller lamna det till Pensionsmyndigheten, Box 38190, 100 64 Stockholm alternativt
registrator@pensionsmyndigheten.se.
Ange foljande i dverklagandet:

¢  Organisationsnummer eller motsvarande och kontaktuppgifter

e Vilket beslut ni 6verklagar (ange Pensionsmyndighetens diarienummer)

e  Varfor ni anser att beslutet ir felaktigt

e Hur ni vill att beslutet ska #ndras och vilka omstidndigheter ni aberopar som
stod for att beslutet ska dndras

Overklagandet ska ha kommit in till Pensionsmyndigheten inom tre veckor frén den
dag ni fatt ta del av beslutet.

Pensionsmyndigheten skickar dverklagandet vidare till Forvaltningsrétten i
Stockholm, om det kommit in 1 tid.

Om du har fragor

Om du vill veta mer #r du vilkommen att kontakta Pensionsmyndighetens kundservice
pa 0771-776 776. Mer information finns ocksa pd var webbplats
pensionsmyndigheten.se.




PENSIONS 2019-03-29 D/Ref.

MYNDIGHETEN MEDDELANDE

Monyx Fund SICAV/Monyx Asset Management AB
Att: Marie Johansson

Lindhagensgatan 126, 5tr

112 51 Stockholm

Kommunicering av forslag till beslut

Pensionsmyndigheten beddmer att det for nérvarande saknas forutsittningar att bevilja
Monyx Fund SICAV:s anstkan om att ing4 fondavtal avseende fonden Monyx
Strategi Vérlden, LU0674581847. Pensionsmyndigheten avser dérfor att avsla
ansokan.

Innan Pensionsmyndigheten beslutar i drendet har Monyx Fund SICAV méjlighet att
limna synpunkter eller kompletterande uppgifter. De ska da ha kommit in till
Pensionsmyndigheten senast den 12 april 2019. Om ni inte inkommer med
synpunkter eller kompletterande uppgifter, kan Pensionsmyndigheten komma att
meddela beslut utifran befintliga uppgifter.

Bakgrund

Arendebeskrivning

Monyx Fund SICAV, B67545, (hédrefter Monyx Fund eller sékanden) inkom den 21
december 2018 med anstkan om att fa inga fondavtal med Pensionsmyndigheten
avseende fonden Monyx Strategi Varlden.

Sokanden

Av Monyx Funds anstkan framgar att Monyx Fund ar registrerat i Luxemburg och dr
ett investeringsbolag i associationsrittslig form med rérligt aktiekapital (SICAV).
Monyx Fund uppger i sin ansdkan att de sedan den 21 juli 2011 har tillstind som
viirdepappersfond (UCITS) i form av ett fondforetag (SICAV) fran den luxemburgska
tillsynsmyndigheten, Commission de Surveillance du Secteur Financier (hérefter
CSSF). Monyx Fund har enligt uppgift i ans6kan ingen anstélld personal.

I ansokan ska sékanden lamna uppgifter och information om bland annat sékandens
dgare och organisation. I anskningsformulret, p. 1.4.4. Agarforhallanden, c) har
Monyx Fund uppgett att dgarna utgdrs av de som vid varje tillfille dger fondandelar i
de olika delfonderna. Ingen information har limnats avseende eventuella
majoritetsigare eller innehavare av s kallade founder shares eller liknande.

www.pensionsmyndigheten.se
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Av ansokan och i den till ans6kan bifogade &rsredovisningen for 2016 for Monyx:
Fund framgar att Monyx Fund sedan den 1 juni 2016 och alltjimt utsett Nordic Fund
Services S.A. (hirefter NFS) till forvaltningsbolag (management company).
Pensionsmyndigheten har i arsredovisningar hamtade fran webbplats www.monyx.se
funnit att SEB Fund Services S.A. var utsett frvaltningsbolag under perioden 21 juli
2011-31 maj 2016.

Pensionsmyndigheten konstaterar siledes att Monyx Fund inte r ett s kallat
sjélvforvaltande investeringsbolag, och inte heller har varit det under perioden fran
den 21 juli 2011 fram till idag.

Sokandens forvaltningsbolag

Enligt den informationsbroschyr som inkommit till Pensionsmyndigheten via e-post,
”Prospectus Monyx Fund”, daterad februari 2019 (hérefter prospektet) bildades
forvaltningsbolaget NFS i Luxemburg den 19 april 2016. Vid kontroll pA CSSF:s
webbplats framgar att forvaltningsbolaget haft tillstdnd sedan den 19 april 2016 (se
bilaga 1).

Enligt den inkomna ansdkan har NFS varit ansvarigt for den dagliga och 16pande
driften av Monyx Fund sedan den 1 juni 2016. Den I6pande driften omfattar enligt vad
Monyx Fund uppgett i anskan ett ansvar for kapitalforvaltning, distribution, risk
management, regelefterlevnad och fondadministration inklusive
TA/fondandelsdgarhantering.

Sokandens externa kapitalforvaltare

I ansdkan anges att varken Monyx Fund eller forvaltningsbolaget NFS bedriver nagon
form av egen kapitalforvaltning eller marknadsforing/forséljning da dessa funktioner
for den aktuella delfonden sedan den 1 juni 2016 &r delegerade till den externa
kapitalforvaltaren Monyx Asset Management AB!, org.nr 556643-6209.

Det framgar dven av ans6kan att ingen handel med véardepapper utfors av Monyx Fund
eller dess forvaltningsbolag NFS. Istillet utfors all handel med virdepapper/finansiella
instrument for fondens rikning av den externa kapitalforvaltaren inom ramen for det
uppdragsavtal dar kapitalforvaltning delegerats. Aven ansvaret for att [opande
sikerstilla och folja upp bésta orderutférande 4r delegerat till Monyx Asset
Management AB enligt uppgift i ans6kan.

Aktorernas ansvarsomraden och ledande befattningshavare
Monyx Funds ansvarsomrade beskrivs i prospektet under rubriken "Board of
Directors” (sid 47):

“The Directors are responsible for the overall management and control of the Fund.
They will review the operations of the Fund and the Management Company.”

[ ansokan anges att som forvaltningsbolag har NFS ett ansvar for att kontrollera och
dvervaka hur den externa kapitalforvaltaren, Monyx Asset Management AB, utfor den
delegerade funktionen kapitalforvaltning. Pensionsmyndigheten konstaterar ddrmed
att det r forvaltningsbolaget NFS som 6vervakar och kontrollerar Monyx Asset

! Sedan 2011-07-21 har Monyx Financial Group AB varit Investment Manager till Monyx Fund, Namnbyte sker i
februari 2017 fran Monyx Financial Gruop AB till Monyx Asset Management AB.
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Management AB:s utforda forvaltningsaktiviteter och, savitt Pensionsmyndigheten
kan bedoma, NFS som star under tillsyn i denna del.

Férvaltningsbolaget NFS har enligt den inkomna ansékan om fondavtal ingen utsedd
s.k. conducting officer for kapitalforvaltningen (chef kapitalforvaltning i tabell ver
ledande befattningshavare (sid 1 1)). Monyx Fund anger i ansékan att NFS darfor
madste utse conducting officers med 6vervakningsansvar for funktionen.

Av ans6kan framgar att en ansékan har limnats till CSSF om att utse VD:n, Lars Erik
Hegh, pa forvaltningsbolaget NFS som conducting officer for att 6vervaka
kapitalforvaltningen. Enligt till ansékan bifogad “Férteckning &ver ledande personer
Monyx Fund” framgar att Lars Erik Hogh var VD och conducting officer pA NFS
under perioden 2016-januari 2018. Sedan oktober 2018 #r han ater VD pa
forvaltningsbolaget NFS.

Det framgér inte av ansdkan hur linge det av Monyx Fund utsedda forvaltningsbolaget
saknat en 6vervakande funktion for kapitalforvaltningen.

Pensionsmyndighetens bedémning

Tilldmpliga bestdmmelser

Pensionsmyndighetens prévning av en fondfSrvaltares ansékan om att inga fondavtal
regleras bland annat i socialférsakringsbalken (SFB), forordningen (2018: 1302) om
premiepension och Pensionsmyndighetens fondavtal.

Av 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 1-9 SFB framgér att Pensionsmyndigheten ska bifalla
en ansdkan om fondfSrvaltaren och fonden uppfyller de krav som anges i stycket.
Kraven i punkterna 1, 7 och 8 kompletteras av kraven i 46 §§ forordningen om
premiepension. Kravet i punkten 9 innebir att fondfSrvaltaren och fonden ska uppfylla
de villkor i fondavtalet som Pensionsmyndigheten har bestémt och tillkinnagett.

Samtliga krav ska vara uppfyllda vid tidpunkten for Pensionsmyndighetens prévning
av ansokan (se regeringens proposition Ett tryggt och mer hallbart
premiepensionssystem; prop. 2017/18:247).

Pensionsmyndigheten har i p. 2.1 andra—fjirde styckena i fondavtalets
huvuddokument tillkdnnagett att fSljande avtalsvillkor utgor krav enligt 64 kap. 17 ¢ §
andra stycket 9 SFB:

e fondftrvaltaren och fonden ska, redan vid tidpunkten for provningen av
ansokan, uppfylla de villkor som anges i p. 2.1 andra stycket (i}(iv) i
fondavtalets huvuddokument

e fondforvaltaren ska dessutom, redan vid tidpunkten for prévningen av
ansokan, ha gjort sannolikt att denne och fonden kommer att uppfylla samtliga
villkor i fondavtalet efter avtalets ingaende.

Om Pensionsmyndigheten bifaller en ansékan om fondavtal 4r ett avtal, enligt 64 kap.
17 ¢ § forsta stycket SFB, ingénget mellan fondforvaltaren och Pensionsmyndigheten.

Pensionsmyndighetens prévning av Monyx Funds anstkan om att inga fondavtal for
fonden Monyx Strategi Virlden, aktualiserar ett antal bestimmelser i SFB,

T
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forordningen om premiepension och Pensionsmyndighetens fondavtal. Vilka dessa
bestimmelser &r samt grunderna {or Pensionsmyndighetens bedomning redovisas
nedan.

Verksambhetshistorik

Det framgar av 64 kap. 17 ¢ § 1 SFB att fondfrvaltare ska uppfylla krav pa
verksambhetshistorik.

Kravet pa verksamhetshistorik innebir att en fondforvaltare — vid ansokan om att fa
inga fondavtal — ska visa att denne har forvaltat en eller flera fonder under en viss
sammanhingande tidsperiod. Ett sddant krav sikerhetsstéller att fondforvaltarens
verksamhet kan bedémas vid tidpunkten fér provningen av ansdkan. (Se

prop. 2017/18:247, s. 35-36.)

I 4 § forordningen om premiepension foreskrivs att den verksamhetshistorik som
krdvs ska omfatta minst tre ar.

Eftersom fondverksamheten beskrivs i rsredovisningar utifran fondforvaltarens
verksamhetsér anser Pensionsmyndigheten att verksamhetshistoriken ska omfatta
minst tre hela verksamhetsar.

Av ansokan framgér bl.a. foljande. Monyx Fund har utsett NFS som forvaltningsbolag
(fran och med den 1 juni 2016) och som ansvarig for den dagliga och I6pande driften
av Monyx Fund. Den l6pande driften omfattar ett ansvar for kapitalforvaltning,
distribution, risk management, regelefterlevnad och fondadministration inklusive
TA/fondandelsigarhantering. Till och med den 31 maj 2016 var SEB Fund Services
S.A. utsett forvaltningsbolag.

Eftersom Monyx Fund inte #r eller pastar sig ha varit sjélvfdrvaltande
investeringsbolag i minst tre &r under de senaste aren samt inte har nagon anstilld
personal kan s6kanden, enligt Pensionsmyndighetens bedémning, inte anses utfora
eller ha utfort ndgon forvaltning av fonder i formell mening.

Pensionsmyndigheten beddmer dirfor att Monyx Funds verksamhet inte kan bedomas
vid tidpunkten for prévningen av ansokan samt att Monyx Fund inte uppfyller kravet
pa verksamhetshistorik i 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 1 SFB.

Pensionsmyndigheten konstaterar dven att inte heller det utsedda forvaltningsbolaget,
NFS, uppfyller kraven pa verksamhetshistorik eftersom NFS inte har forvaltat en eller
flera fonder under minst tre hela verksamhetsar.

Lamplighet och god sed

Avtalspart

En central utgangspunkt for premiepensionssystemet ér att endast fonder med tillstand
att bedriva fondverksamhet och som star under tillsyn ska fa medverka i systemet

(se prop. 2017/18:247, 5. 23). Av ansékan framgér att Monyx Fund har utsett ett
forvaltningsbolag, NFS, som ansvarar for den dagliga och I6pande driften av Monyx
Fund, inklusive dvervakning av den externa kapitalforvaltarens utférande av
forvaltningen. Monyx Fund har inte visat att de star under tillsyn av CSSF avseende
forvaltningen och dirmed sammanhédngande uppgifter. Savitt Pensionsmyndigheten

4 (17)
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- kan beddma utdvar CSSF endast sidan tillsyn ver NFS och inte 6ver Monyx Fund.

Pensionsmyndigheten anser att det &r direkt olimpligt att myndigheten ingar fondavtal
med en part som inte star under adekvat tillsyn av behorig tillsynsmyndighet och som
inte heller ansvarar for utforandet och 6vervakningen av forvaltningen.
Pensionsmyndigheten anser att detta utgdr sidana omsténdigheter av betydelse som
avses i p. 3.7.1 i fondavtalets huvuddokument.

Ledande befattningshavare

Ienlighet med p. 3.1 férsta stycket i fondavtalets huvuddokument ska fondforvaltaren
och nérstaende aktdr med tillbsrlig omsorg, i enlighet med tillimpliga forfattningar
och dvriga regelverk, och pa ett fackmannamissigt sitt forvalta det kapital som
Pensionsmyndigheten har fort 6ver till den fond som forvaltas av fondforvaltaren.
Fondfbrvaltaren ska utfora uppdraget pa ett sadant siitt att pensionsspararnas intressen
vid var tid tas tillvara. Enligt bestimmelsens andra stycke ska fondforvaltaren, om inte
annat uttryckligen anges, efter bésta forméga tillse att nérstdende aktor foljer vad som
anges i forsta stycket.

Aven i anvisningarna till samarbetsavtalet pa sidan 6, som NFS (som enligt
fondavtalet utgor en nirstdende aktér till Monyx Fund) har ingatt med
Pensionsmyndigheten, anges att en fondforvaltare maste forvalta pensionsspararnas
pengar pé ett fackmannaméssigt sitt.

Varken Monyx Fund eller dess forvaltningsbolag NFS bedriver niagon form av egen
kapitalférvaltning da denna funktion &r delegerad till den externa kapitalfSrvaltaren,
Monyx Asset Management AB. Som forvaltningsbolag maste dock NFS, enligt

regelverket i Luxemburg, utse s.k. conducting officers med Gvervakningsansvar for

funktionen.

Det framgar inte av ans6kan hur ldange funktionen conducting officer for
kapitalforvaltningen (chef kapitalférvaltning) har varit vakant eller anledningen till
detta men Pensionsmyndigheten anser det olampligt att det vid nagot tillfille saknas
en conducting officer med ansvar for denna, for verksamheten, centrala funktion.

Pensionsmyndigheten anser att NFS, som dr nérstdende aktér till sokanden enligt
definitionen i fondavtalet, i och med ovanstéende inte med tillborlig omsorg, och pa
ett fackmannamiissigt sitt forvaltat det kapital som Pensionsmyndigheten fort dver till
fonden och didrmed inte utfér uppdraget pa ett sddant sétt att pensionsspararnas
intressen tas tillvara.

Det faktum att NFS brustit i sitt §vervakningsansvar samt att Monyx Fund dirmed inte
heller kan anses efter bista formaga ha sett till att NFS med tillborlig omsorg och pa
ett fackmannamissigt sitt forvaltat det kapital som Pensionsmyndigheten fort over till
fonden péverkar dven Pensionsmyndighetens samlade bedémning av sékandens
lamplighet enligt p. 3.7.1 i fondavtalets huvuddokument negativt.

OV——
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Dolda avgiftsuttag

Innehav i Monyx Aktiv Rénta
Pensionsmyndigheten konstaterar i drsredovisningar fran 2014 till 2017 att fonden
Monyx Strategi Virlden haft placeringar i fonden Monyx Aktiv Rénta (t.0.m. oktober

2018). Monyx Aktiv Rénta var delfond i samma paraplyfond som Monyx Strategi
Virlden.

Monyx Strategi Virlden placering i Monyx Aktiv Rénta var enligt data i Morningstar
Direct under dessa &r mellan 3,0 procent upp till 5,1 procent (se bilaga 2). Placeringen
avyttrades 1 november 2018 i samband med att ansokan om fondavtal limnades in till
Pensionsmyndigheten.

Monyx Aktiv Rinta tog, enligt dess fondbestimmelser®, ut en rérlig avgift pa 20
procent av fondens avkastning dver riskfri rinta (OMRX T-bill index). Monyx Aktiv
Rinta tillimpade inte s kallat high watermark, som innebér att den rorliga avgiften
endast kan tas ut om fondens virde dverstiger tidigare hogsta virde. Monyx Aktiv
Rinta fick dessutom ta ut rorlig avgift dven om den riskfria rédntan varit negativ sa
lange fonden under samma period haft en positiv eller mindre negativ avkastning.

Pensionsmyndigheten anser att resultatbaserad ersittning dr en ersittning som en
fondforvaltare kan ta ut om forvaltningen bedrivs pa ett skickligt och effektivt sitt och
ska baseras pa den del av fondens avkastning som dvertraffar den marknad fonden &r
investerad i. Det dr Pensionsmyndighetens uppfattning att resultatet i férvaltningen
bor miétas och ofta mits mot ett relevant jamforelseindex i kombination med
anviindandet av high watermark.

Pensionsmyndigheten har med hjilp av data fran Morningstar Direct funnit att Monyx
Aktiv Réinta till stor del investerade i foretagsobligationer (se tabeller 1 och 2).
Investeringar i foretagsobligationer innefattar en riskpremie da investeraren tar en viss
risk att foretaget som utgivit obligationen inte kan uppfylla sina dtaganden gentemot
innehavaren av obligationen.

Asset Allocation History
Time Period: 2013-07-01 to 2018-06-30
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Tabell 1. Historisk allokering for Monyx Aktiv Rénta. Kalla: Morningstar Direct

2 Arsredovisningama for 2015-2017 bifogades till anstkan, Arsredovisningen for 2104 har Pensionsmyndigheten
hamtat fran webbplats www.monyx.se.
3 Daterade april 2015. Pensionsmyndigheten har himtat fondbestdmmelsema frdn Momingstar Direct.




PM59001 2.0

Top Sectors LU0674563462 Mare.,,
Fund Benchmark Cat Avg ¥ Fund ¥ CatAvg

Corporate 67.09 0.00  65.40 ———

Securitized 24.74 » 66.89 10.87 e ] "

Cash & Equivalents 4.42 4.89 4.54 ﬂ]’

Government 2.36 28.22 s.aal 0

Municipal 0.00 0.00 0.00 I

Partfolia Date: 01/21/2018 0 16 20 30 40 50 6070

Tabell 2. Sektorallokering for Monyx Aktiv Rénta Kalla: Morningstar Direct

Om syftet med Monyx Strategi Virlden investering i Monyx Aktiv Rinta friamst var
att erhalla exponering mot den riskpremien borde fonden ha kunnat uppna den
exponeringen till ldgre kostnad, t.ex. genom att investera i en indexfond med Ig fast
avgift. Syftet med investeringen i Monyx Aktiv Rénta maste darfor, enligt
Pensionsmyndighetens beddmning, ha varit att dra nytta av forvaltarnas skicklighet
vid investeringar i rdntemarknaden. Den skickligheten borde enligt
Pensionsmyndigheten i sa fall ha utviirderats mot ett relevant jaimforelseindex, det vill
siiga ett index som dtminstone i viss utstrickning innehdll foretagsobligationer, och
inte mot den riskfria rintan.

I och med att Monyx Aktiv Rénta inte tillimpade high watermark har Monyx Strategi
Virlden kunnat belastas med rorlig erséttning pd Monyx Aktiv Réntas utvecklig fler
dn en gang pa samma utveckling. Pensionsmyndigheten anser att det inte dr
marknadsmaissigt och riskerar att skada pensionsspararnas intressen. Det framgar
tydligt av fondavtalet att Pensionsmyndigheten anser att det 4r oldmpligt att inte
tillimpa high watermark (jmf p. 3.2 (ii) fondavtalets bilaga C).

Den riskfria rintan har sedan 2015 varit negativ (se gulmarkerat bilaga 3). Monyx
Aktiv Rinta fick ddrmed ta ut rorlig avgift pa differensen mellan den negativa riskfria
rantan och noll utan nagon som helst koppling till férvaltarens skicklighet och
forvaltningsformaga. Pensionsmyndigheten anser att om utgiftsuttaget varit
marknadsmiissigt i denna del hade det dtminstone begransats till att relateras till en
riskfri rinta pa minst noll.

Pensionsmyndighetens beddmning ér, i och med ovanstaende, att andelségarna i
Monyx Strategi Virlden belastades med en rorlig avgift i Monyx Aktiv Rénta som inte
togs ut pa marknadsméssiga grunder och som inte pé ett tillborligt sétt var kopplad till
forvaltarens skicklighet och férvaltningsférméaga.

Pensionsmyndigheten anser dessutom att innehaven i Monyx Aktiv Rénta till stor del
var av sadan art att Monyx Strategi Vérlden lika gérna skulle ha kunnat investera i
dessa virdepapper direkt istdllet for genom fonden Monyx Aktiv Rénta. Detta styrks
av dels det faktum att Monyx Strategi Virlden delvis placerade i samma virdepapper
som Monyx Aktiv Rinta (se bilaga 4). Dels av att Monyx Asset Management AB
sjilva pa sin hemsida beskriver att innehavet i Monyx Aktiv Rénta saldes mot att
innehaven i Monyx Aktiv Rinta fordes dver pro rata till Monyx Strategi Virlden.

7 (17)
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Pensionsmyndigheten anser séledes att placeringarna gjordes till hogre kostnad édn
nddvéndigt vilket inte var i pensionsspararna intresse.

Innehav i Monyx Genesis

Pensionsmyndigheten konstaterar i Monyx Funds &rsredovisningar fran 2014 till 2016
att fonden Monyx Strategi Vérlden haft placeringar i fonden Monyx Genesis. Monyx
Genesis var delfond i samma paraplyfond som Monyx Strategi Virlden.

Monyx Strategi Virldens placering i Monyx Genesis var enligt data fran Morningstar
Direct under dessa ar mellan 1,8 procent upp till 5,2 (se bilaga 2). Placeringen
avyttrades 1 slutet av 2016.

Monyx Genesis tog, enligt dess fondbestimmelser?, ut en rorlig avgift pa 20 procent
av fondens avkastning 6ver riskfri rinta (OMRX T-bill index). Fonden var en
blandfond som fridmst investerade pé rintemarknaden men dven i aktier (se tabell 3).
Pensionsmyndigheten anser att férvaltarnas skicklighet borde, i likhet med fallet med
Monyx Aktiv Rénta, ha utvirderas mot ett (eller en kombination av flera)
jamforelseindex som innefattade samma marknader som Monyx Genesis placerade pa
och inte mot den riskfria rintan.

Asset Allocation History
Time Period: 2013-12-01 to 2016-09-30
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Tabell 3. Historisk allokering for Monyx Genesis. Kdlla: Morningstar Direct

Pensionsmyndigheten anser vidare att innchaven i Monyx Genesis var av sadan art att
Monyx Strategi Viirlden lika gérna skulle ha kunnat investera i dessa innehav direkt
istillet for genom fonden Monyx Genesis. Detta styrks av det faktum att Monyx
Strategi Viirlden i viss utstridickning placerade i samma virdepapper som Monyx
Genesis (se bilaga 5). Pensionsmyndigheten anser séledes att placeringarna gjordes till
hogre kostnad iéin nddvindigt vilket inte var i pensionsspararnas intresse.

Pensionsmyndighetens bedémning

I och med det som anftrts ovan anser Pensionsmyndigheten att den rérliga avgiften i
Monyx Aktiv Riinta och Monyx Genesis utgjorde ett olampligt avgiftsuttag i Monyx
Strategi Viirlden att jamstilla med dolda avgiftsuttag enligt lydelsen i p. 3.5 i

fondavtalets bilaga C.

4 Daterade november 201 5. Pensionsmyndigheten har himtat fondbestimmelserna frin Momingstar Direct,

8 (17)
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I'p. 3.5 (i) i nya fondavtalets Bilaga C anges att det &r forbjudet att gora dolda-
avgiftsuttag inom premiepensionen genom handel med finansiella instrument® med
fonder inom férvaltar-/foretagsgruppen som motpart (annat &n dér aktorerna upptrader
helt oberoende av varandra och pa ett dvertygande siitt kan visa att man uppritthaller
principerna om armlingds avstand och bista orderutférande) som belastar fonden med
kostnader och avgifter som inte redovisas som forvaltningsavgift, dvs. utgér en dold
kostnad for fondandelsigarna.

I anvisningarna till samarbetsavtalet, som NFS (som enligt fondavtalet utgér en
nérstaende aktor till Monyx Fund) har ingatt med Pensionsmyndigheten, anges att
samtliga fondforvaltarens fonder méste anses vara lampliga for att fa vara registrerade
i premiepensionssystemet. Begreppet limplighet innefattar 4ven ett ansvar i friga om
att bibehélla pensionsspararnas fortroende for premiepensionssystemet.
Omsténdigheter som medfor att en fondfSrvaltare inte kan anses ldmplig 4r till
exempel att fondforvaltaren gor investeringar dir intressekonflikter foreligger, vilket
medfor att fondforvaltarens sjilvstindighet kan ifrdgaséttas.

Investeringar i fonder inom samma foretagsgrupp som den externa kapitalforvaltaren
ingar i innebér en uppenbar intressekonflikt. Pensionsmyndigheten anser att den
intressekonflikt som placeringarna i Monyx Aktiv Rénta och Monyx Genesis innebar
missgynnade pensionsspararna pa sa sitt att den orsakade hdgre kostnad och sdmre
avkastning for pensionsspararna dn vad som annars skulle ha varit fallet.
Pensionsmyndigheten anser dven att intressekonflikten var av sadant slag att den
skadat fortroendet for premiepensionssystemet.

Enligt p. 3.18.1 i fondavtalets huvuddokument har Pensionsmyndigheten fortydligat
att intressekonflikter aldrig far missgynna pensionsspararna pé sé sitt att det orsakar
hogre kostnader eller sémre avkastning for pensionsspararna &n vad som annars skulle
ha varit fallet eller missgynna pensionsspararna pa nagot annat relevant sétt.
Intressekonflikter, inklusive hanteringen av dessa, far heller aldrig vara av sadant slag
att de skadar fortroendet for premiepensionssystemet.

I och med det som anforts ovan anser Pensionsmyndigheten att Monyx Funds
nérstaende aktorers agerande har en tydlig negativ paverkan pa Pensionsmyndighetens
bedémning av huruvida sékanden enligt p. 2.1 tredje stycket i fondavtalets
huvuddokument, redan vid tidpunkten for prévningen av ansokan, har gjort sannolikt
att denne och fonden kommer uppfylla samtliga villkor i fondavtalet efter avtalets
ingdende.

Pensionsmyndigheten anser vidare att Monyx Fund samt den externa
kapitalforvaltaren i och med ovan redovisade innehav och agerande inte satt
pensionsspararnas intressen frimst, att placeringarna har skadat pensionsspararnas
intressen samt skadat fortroende for premiepensionssystemet. Pensionsmyndigheten
anser att avgiftsstrukturen och placeringarna i de egna fonderna pa ett otillborligt sétt
har gynnat Monyx Funds nirstdende aktérer pa pensionsspararnas bekostnad.
Pensionsmyndigheten anser att detta inverkar negativt pd myndighetens bedémning av
Monyx Funds limplighet att fa inga fondavtal for fonden Monyx Strategi Virlden

5 Enligt Fondbolagens Forenings definition innefattas andelar i investeringsfonder av termen finansiella instrument.

A R——
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enligt fondavtalets p. 3.7.1 samt Pensionsmyndighetens bedomning av fondens
lamplighet att fa delta pa fondtorget enligt fondavtalets p. 3.7.2.

Olampliga placeringar

Pensionsmyndigheten konstaterar fran arsredovisningarna for 2016 och 2017 att
fonden Monyx Strategi Vérlden haft placeringar i de alternativa investeringsfonderna
AlphaCF Focus och AlphaCF Diversified (nedan kallade AlphaCore-fonderna).
Innehaven avyttrades under 2017. Enligt AlphaCore-fondernas respektive
informationsbroschyr® som Pensionsmyndigheten hiamtat fran Morningstar Direct,
hade AlphaCore-fonderna en rorlig avgift pa 20 procent 6ver troskelrintan (0 procent).

Fondbolaget AlphaCore Fonder AB samigdes enligt pressmeddelande’ av NewCap
Holding A/S (45%), eTurn Fonder AB som ingick i Solidars foretagsgrupp (45%) och
av sina anstillda (10%). AlphaCore-fonderna hade darmed direkta kopplingar till
Monyx Fund genom dess externa kapitalférvaltare som ocksa dgs av NewCap Holding
A/S. Enligt samma pressmeddelande rekryterades VD:n samt en forvaltare i
AlphaCore Fonder AB frén den externa kapitalforvaltaren Monyx Asset Management
AB:s forvaltningsorganisation vid starten av AlphaCore Fonder AB. Enligt
Morningstar Direct startades AlphaCore-fonderna i december 2016 och Monyx
Strategi Virlden placerade i dessa fonder i samband med starten.

Som tidigare angetts star det i anvisningarna till samarbetsavtalet, som NFS (som
enligt fondavtalet utgér en nirstaende aktor till Monyx Fund) har ingatt med
Pensionsmyndigheten, att samtliga fondférvaltarens fonder maste anses vara lampliga
for att fa vara registrerade i premiepensionssystemet. Begreppet lamplighet innefattar
dven ett ansvar i fraga om att bibehalla pensionsspararnas fértroende for
premiepensionssystemet. Omstdndigheter som medfor att en fondforvaltare inte kan
anses lamplig 4r till exempel att fondforvaltaren gor investeringar dér
intressekonflikter foreligger, vilket medfor att fondforvaltarens sjilvstdndighet kan
ifragasittas.

Det faktum att AlphaCore-fonderna var nystartade innebér att dessa fonder, vid
tidpunkten [Or den externa kapitalforvaltarens investeringsbeslut, saknade en relevant
avkastningshistorik att basera investeringsbeslutet pa. Investeringsbeslutet att
investera i fonder inom den externa kapitalforvaltarens egen foretagsgrupp kan déarfor
rimligen inte ha baserats pa en tillfredstidllande objektiv analys. Det faktum att
samtliga Monyx Funds fonder, trots olika placeringsinriktningar, investerade i bada
AlphaCore-fonderna under samma period &r enligt Pensionsmyndigheten ytterligare
ett skil att anse att placeringarna i fonderna inte baserades pa en objektiv analys med
utgangspunkt i pensionsspararnas intressen utan att syftet varit att gynna sékanden och
dess nirstaende aktorer.

Pensionsmyndigheten anser dérfor att Monyx Funds nérstéende aktdrer inte med

tillborlig omsorg tillvaratagit pensionsspararnas intressen vid beslutet att investera i
AlphaCore-fonderna och att agerandet kan ha skadat pensionsspararnas intressen.

6 Informationsbroschyren for AlphaCF Focus var daterad den 19 december 2016 och informationsbroschyren for
AlphaCF Diversified var daterad den 30 december 2016.

7 gelskabsmeddelelse nr. 4 /2016 publicerat den 27 maj 2016 med titeln "NewCap Holding A/S er tat pA kob af 45%
aktickapitalen i AlphaCore Fonder AB” himtat frén webbplats www.newcap.dk.
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Detta inverkar negativt pa Pensionsmyndigheten bedomning av Monyx Funds
ldmplighet att fa inga fondavtal for fonden Monyx Strategi Virlden enligt fondavtalets
p. 3.7.1 samt Pensionsmyndighetens bedémning av fondens limplighet att fa delta pa
fondtorget enligt fondavtalets p. 3.7.2.

Ovanstéende har ocksa en tydlig negativ inverkan p4 Pensionsmyndighetens samlade
bedémning av huruvida sokanden enligt p. 2.1 tredje stycket i fondavtalets
huvuddokument, vid tidpunkten for prévning av ansckan, gjort sannolikt att denne
(inklusive dess nérstdende aktorer) och fonden kommer uppfylla samtliga villkor i
fondavtalet efter avtalets ingdende. Detta avser i denna del bl.a. foljande avtalsvillkor i
fondavtalet:

e [p.3.4 andra stycket (vi) i fondavtalets bilaga C anges att
Pensionsmyndigheten anser att placeringar i fonder inom samma
foretagsgrupp dr olampliga, med undantag for placeringar som baseras pa en
objektiv analys med syfte att sikerstilla en placering som pa bista siitt
tillvaratar pensionsspararens intressen.

¢ Enligt p. 2.1 forsta och andra styckena i fondavtalets bilaga C ansvarar
fondforvaltaren for att nérstdende aktdr vid extern kapitalforvaltning som ror
placering i fonden pa Pensionsmyndighetens fondtorg inte skadar fortroendet
for premiepensionssystemet eller i vrigt kan skada pensionsspararnas
intressen.

Olampliga affarsmetoder

Kundsynpunkter

Fragor, klagomal och synpunkter fran pensionssparare som ror aktérer pa
premiepensionens fondtorg kallas av Pensionsmyndigheten for kundsynpunkter. Dessa
synpunkter noteras och sparas av Pensionsmyndighetens kundtjédnst samt utgér ett
underlag vid myndighetens prévning av en ansdkan om att inga fondavtal. De
kundsynpunkter som indikerar en forhjd risk att sékanden efter avtalets ingdende inte
kommer att uppfylla samtliga villkor i fondavtalet klassificeras under handldggningen
av ansdkan som allvarliga kundsynpunkter. Kundsynpunkterna ér ofta kopplade till

p. 4 och p. 5 i fondavtalets bilaga C.

I p. 4.1 andra stycket (i) i fondavtalets bilaga C anges att det &r en olamplig
affirsmetod att med hjilp av elektronisk eller annan identitetshandling i forhallande
till Pensionsmyndigheten utge sig for att vara pensionsspararen eller att férma
pensionsspararen att anvéinda t.ex. sin e-legitimation pa ett felaktigt sitt.

I p. 4.1 andra stycket (iii) i fondavtalets bilaga C anges att det &r en olamplig
affiirsmetod att anviinda sig av aggressiva forsiljningsmetoder, t.ex. att kontakta en
pensionssparare vid upprepade tillfillen sd att denna kénner sig pressad att ingé avtal.

I p. 4.1 tredje stycket (viii) i fondavtalets bilaga C anges att det inte &r tillatet att pasta
att kontakten med pensionsspararen sker pa uppdrag av Pensionsmyndigheten eller
annan aktor #n den verkliga uppdragsgivaren.
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Pensionsmyndigheten har under perioden januari 2015 — december 2018 erhallit totalt
94 kundsynpunkter som rér Monyx Fund och dess nirstdende aktérer.®
Pensionsmyndigheten har under handliggningen av Monyx ansokan gitt igenom dessa
synpunkter och klassificerat 30 av dem som allvarliga kundsynpunkter (rensat for

dubbletter).” De kundsynpunkter som har klassificerats som allvarliga redovisas i
bilaga 6.

Exempel pa allvarliga kundsynpunkter som inkommit avseende Monyx Fund och dess
nérstacnde aktorer Ar:

*  Fragat efter kunds BankID: Kund har blivit uppringd av bolag “Hjirta” som
erbjudit sig att logga in med kunds bank ID (samarbetar med Monyx) for att
byta/se Gver kunds pensioner. Siljaren hos ”Hjérta” har uppmanat kund att
skaffa BankID vid flertal tillféllen for att denna siljare ska kunna logga in pa
kunds sida och se 6ver hens pensioner. (kundsynpunkt med 16pnr 14029)

e Aggressiv forsiljning: Kunden har blivit kontaktad av Hjerta radgivare som
erbjuder “Flexibel pension”. De ville att kund skulle ta ut sin allménna
pension i fértid och placera pengarna i en kapitalforsikring, Rddgivaren hade
varit vildigt pastridig. (kundsynpunkt med 16pnr 13825)

o Apggressiv forsiljning: Cerberus och deras foretag Izafe vill placera kundens
premiepension i sina fonder. Kunden ville egentligen inte skriva pa nagot
avtal med Cerberus/Izafe men blev dvertalad och inte lyssnad till sa kunden
skrev péa avtal med dem. Hen vet inte vilka fonder det giller. Foretaget ville
ocksa ha hens personliga kod. Kunden vill sédga upp avtalet och ska kontakta
foretaget. (kundsynpunkt med 16pnr 8559)

o Siger sig ringa fran/samarbeta med/pd uppdrag av Pensionsmyndigheten:
Kund ringer in och uppger att ett foretag som heter Monyx Strategi ringer till
hen hela tiden och forsoker fa hen att ge ut koder samt byta fonder trots att
hen sagt nej. De uppger dven att de har ett samarbete med
pensionsmyndigheten. (kundsynpunkt med [6pnr 4193)

Pensionsmyndigheten har gjort en jamfGrelse mellan forekomsten av allvarliga
kundsynpunkter som rér Monyx Fund och dess nérstéende aktdrer respektive de sex
fondforvaltare som har flest sparare inom premiepensionen (se tabell 4 nedan)'°.
Jiamforelsen visar att Monyx Fund och dess nérstaende aktorer har erhallit tio gdnger
fler allvarliga kundsynpunkter &n sammantaget for de sex fondforvaltare med flest
antal sparare pd premiepensionens fondtorg.

8 De niirstdende aktdremna dr Hjerta (dotterbolag till NewCap Holding A/S), Monetar (kopplat via bolagsstruktur till
Monyx Asset Management AB), Monyx Asset Management AB (dotterbolag till NewCap Holding A/S) eller aktorer
med vilka de samarbetar med avseende Monyxfonderna.

9 Darutover finns det fyra allvarliga kundsynpunkter avseende Cerberus fran tiden fore 2016-11-03, det datum da
Finansinspektionen godkande NewCap Holding A/S (moderbolag i den koncern Monyx Asset Management AB och
NFS tillhor) forvary av Cerberus AB.

19 Nordic Fund Services S.A. ir den part som har samarbetsavtal med Pensionsmyndigheten och anges darfor i
diagrammet som den part som tréiffats av kundsynpunkterna.
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Tabell 4. Allvarliga kundsynpunkter 2015-2019 i relation till antal unika sparare. Kdlla:
Pensionsmyndighetens interna stédsystem och inkomna kundsynpunkter till

Pensionsmyndighetens kundtjcinst.

Det faktum att det har forekommit enskilda fall av allvarliga kundsynpunkter relaterat
till sokanden behover inte i sig foranleda ett avslag pa en ansdkan om att fa ingé
fondavtal. I Monyx Funds fall 4r dock omfattningen av allvarliga kundsynpunkter
sapass stor jamfort med andra fondférvaltare pa premicpensionens fondtorg att det
inverkar negativt pa Pensionsmyndighetens samlade bedomning av Monyx Funds och
dess nérstaende aktorers lamplighet enligt p. 3.7.1 i fondavtalets huvuddokument.
Omfattningen av allvarliga kundsynpunkter inverkar dven negativt pa
Pensionsmyndighetens bedomning av om sdkanden, vid tidpunkten for provningen av
ansokan, har gjort sannolikt att denne kommer att uppfylla samtliga villkor i
fondavtalet efter avtalets ingdende (p. 2.1 tredje stycket i fondavtalets
huvuddokument).

Ovan redovisade kundsynpunkter har dven betydelse for om NFS (i egenskap av
nirstaende aktor till Monyx Fund) kan anses ha brustit i sina ataganden enligt NFS:s
samarbetsavtal med Pensionsmyndigheten.

Begreppet god sed pa premiepensionsomréidet fordes in i de allménna villkoren for
samarbetsavtalet den 1 oktober 2016. God sed pa premiepensionsomradet i
samarbetsaytalet innebir att fondforvaltaren eller den aktér som fondforvaltaren
anlitar eller samarbetar med ska ta till vara pensionsspararnas intressen med tillborlig
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omsorg.'' I anvisningarna till samarbetsavtalet (daterat den 1 oktober 2016) anges till
exempel fljande:!

* Atten fondforvaltare eller annan aktor pa ndgot sitt anvinder eller tar hjélp av
pensionsspararens elektroniska identitetshandling (e-legitimation) for att till
exempel genomfora ett fondbyte 4r alltid en dvertridelse av god sed pa
premiepensionsomradet.

* Marknadsforingen av de olika produkterna och tjénsterna far inte vara
aggressiv, vilseledande eller pa annat sitt otillborlig.

®  Marknadsforingen far heller inte innehalla oriktig eller otydlig information
eller falska pastaenden som till exempel att fondférvaltaren eller annan ringer
frdn Pensionsmyndigheten eller ringer pa grund av ett samarbete eller uppdrag
fran myndigheten.

Kundsynpunkterna som Pensionsmyndigheten har erhéllit och redovisat i denna
beslutsavsikt ger en tydlig indikation pa att NFS (som #r ndrstdende aktor till Monyx
Fund) och dess nérstaende aktorer inte har tagit tillvara pensionsspararnas intressen
med tillborlig omsorg och att NFS ddrmed kan ha brustit i sina ataganden enligt dess
samarbetsavtal. Aven detta har en negativ inverkan pa Pensionsmyndighetens samlade
bedémning av Monyx Funds och dess nérstdende aktorers ldmplighet enligt p. 3.7.1 1
fondavtalets huvuddokument samt pa Pensionsmyndighetens bedomning av om
s6kanden, vid tidpunkten for provningen av ansokan, har gjort sannolikt att denne
kommer att uppfylla samtliga villkor i fondavtalet efter avtalets ingaende.

Férvérv och drift av foretag som inte anses lémpliga

Vissa av de ovan angivna allvarliga kundsynpunkterna r6r Monyx Funds nérstdende
aktdrer Cerberus AB/iZave och Hjerta'®. Aktorerna har koppling till och paverkar
Monyx Funds anstkan om att fa ingé fondavtal pa nedanstdende siitt.

NewCap Holding A/S, som dger NFS och Monyx Asset Management AB, forvirvade
i november 2016 forsikringsradgivaren Cerberus AB (sedermera iZave).'"* NewCap
Holding A/S meddelade i ett pressmeddelande i oktober 2017' att iZave skulle
avvecklas och att spararna skulle flyttas till NewCap Holding A/S dotterbolag Factor
Insurance Brokers AB.

Enligt en artikel i Svenska Dagbladet den 23 november 2018 (bilaga 7) meddelade
InsureSec disciplinndmnd att 26 forsdkringsformedlare som tidigare varit verksamma i
bolaget Cerberus/iZave hade uteslutits ur InsureSec:s register. Svenska Dagbladets
artikel angav att InsureSec:s utredning visade att rddgivningen inte hade anpassats

1 Se anvisningar till samarbetsavtalet, s. 7.

12 ge anvisningar till samarbetsavtalet, s. 8-9.

13 Kundsynpunkterna har lamnats under februari och mars 2017 respektive under juni 2018.

14 gelskabsmeddelelse nr. 12/2016 publicerat den 10 november 2016 med titeln "Udskydelse af tidspunkt for
gennemforelse af kob af Cerberus AB”, hiamtal {ran webbplats www.newcap.dk.

15 gelskabsmeddelelse nr. 09/2017 publicerat den 16 oktober 2017 med titeln ” Newcap restrukturerer sine svenske
forretningsaktiviteter med henblik pa at effektivisere og skabe en stark distribution under Hjerta brandet”, hamtat frin
webbplats www.newcap.dk.
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efter kundens behov, utan att syftet hade varit att silja bolagets egna fonder utan .
kundens vetskap.

Pensionsnyheterna skrev foljande i en artikel fran den 20 september 20186:

"Numer dterfinns flera av de gamla Cerberusradgivarna som franchisetagare i
bolaget Hj Ridgivning och Formedling, som finns i Hjerta och delar adress med dem
pa Strandvdigen 5 i Stockholm. D fir kunderna via hemsidan veta att de gérna stér
till tjénst for att erbjuda dem rad om de placeringar de gjorde under
Cerberustiden.”"

I'p. 3.7.1 i fondavtalets huvuddokument anges att kraven som myndigheten stiller pa
fondforvaltaren, nérstiende aktorer och intressenter innebir att de ska agera pa ett
sadant sitt att de inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet och inte heller i
Ovrigt kan skada pensionsspararnas intressen.

Pensionsmyndigheten anser att NewCap Holding A/S forvirv och drift av foretag dér
det obestridligen forekommit missvisande radgivning med syfte att ekonomiskt gynna
bolaget och dess #gare pa bekostnad av spararnas intressen, givet den negativa
uppmirksamhet som Cerberus/iZave har fatt i media och av InsureSec (se bilaga 8),
har skadat fortroende for premiepensionssystemet. Aven detta inverkar negativt pa
Pensionsmyndighetens samlade bedémning av Monyx Funds limplighet att delta pa
fondtorget.

Sammanfattning

Pensionsmyndigheten har under handlidggningen av Monyx Funds ansékan om att fa
ingé fondavtal avseende fonden Monyx Strategi Virlden kommit fram till att
sokanden inte har forvaltat fonder under en sddan sammanhéngande tidsperiod om
minst tre ar som sikerstiller att verksamheten kan beddmas vid tidpunkten for
prévningen av ansokan. Myndigheten finner dérfor att Monyx Fund inte uppfyller
kravet pa verksamhetshistorik enligt 64 kap. 17 ¢ § andra stycket 1 SFB och 4 §
forordningen om premiepension.

Monyx Fund och fonden uppfyller inte, enligt Pensionsmyndighetens mening,
samtliga de avtalsvillkor som anges i p. 2.1 andra stycket (i}—(iv) i fondavtalets
huvuddokument och som krivs for att myndigheten ska kunna bevilja en ansékan om
fondavtal. Bristerna avser framforallt uppfyllandet av avtalsvillkoren om lamplighet i
p. 3.7.1 och p. 3.7.2 i fondavtalets huvuddokument.

Det #r Pensionsmyndighetens samlade bedomning att Monyx Fund och dess
nirstiende aktdrer inte dr lampliga med avseende pa viljan och férmagan att inom
ramen for verksamheten sitta pensionsspararnas intressen i forsta rummet, anseende
samt andra omsténdighcter av betydelse. Pensionsmyndigheten anser att Monyx Funds
och dess nirstaende aktorers agerande 4r fortroendeskadligt for
premiepensionssystemet och kan skada pensionsspararnas intressen.

16 Artikel i Pensionsnyheterna den 20 september 2018 12:53 med rubriken "Vart tog Cerberus radgivare vigen?”.
Artikeln 4r himtad fran http://www.pensionsnyheterna.se/pub2/viewArticle?articleld=47206.
i Pensionsmyndighcten konstaterar att Hj Radgivning och Férmedling ir ett dotterbolag till NewCap Holding A/S.
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Det dr vidare Pensionsmyndighetens uppfattning att inte heller fonden &r lamplig att
delta pa fondtorget. Orsaken 4r att styrningen av fonden inte visar pa att verksamheten
inte skadar fortroendet for premiepensionssystemet eller i §vrigt kan skada
pensionsspararnas intressen.

Monyx Fund uppfyller inte heller, enligt Pensionsmyndighetens mening, villkoret i

p. 2.1 tredje stycket i fondavtalets huvuddokument. Myndighetens samlade bedémning
ar att sokanden, vid tidpunkten for provningen av anstkan, inte har gjort sannolikt att
denne och fonden kommer att uppfylla samtliga villkor i fondavtalet efter avtalets
ingaende.

Pa de samlade grunder som anforts i denna beslutsavsikt finner Pensionsmyndigheten
att Monyx Fund inte kan beviljas fondavtal. Pensionsmyndigheten har dérfor for
avsikt att avsla Monyx Funds ansokan.

Emma Karlsson Christian Lundstrom

Fondutredare Enhetschef
Enheten for forvaltning av fondtorget Enheten for forvaltning av fondtorg




PM59001 2.0

Information

Fragor

Om ni vill veta mer &r ni vilkomna att kontakta Pensionsmyndighetens genom
fundselection@pensionsmyndigheten.se. Mer information finns ocksa pa var
webbplats pensionsmyndigheten.se.
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