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SAKEN
Otillborlig marknadsforing m.m.; nu frdga om interimistiska forbud

BAKGRUND

Svensk Vérdepappersservice i Stockholm AB (Svensk Viardepappersservice) ér ett
svenskt vardepappersbolag som erbjuder investeringsradgivning genom anknutna
ombud. Svensk Virdepappersservice ingar i en koncern med bolaget Primrose Partners
AB som moderbolag. I samma koncern ingér dven bl.a. virdepappersbolaget Strivo
AB. Svensk Virdepappersservice bedriver verksamhet med tillstdnd fran Finans-

inspektionen och star under myndighetens tillsyn.

Smaspararguiden Sverige AB (Sméaspararguiden Sverige) bildades under 2015 och dgs
till cirka 80 procent av Andreas Runnemo och Patrick Siegbahn. Smaspararguiden
Sveriges verksamhet bestod tidigare av bl.a. granskning och opinionsbildning
avseende finansbranschen samt finansiell radgivning. Radgivningsverksamheten saldes
dock till Siegbahn & Partners AB den 31 maj 2023. Smaspararguiden Sverige erbjuder

inte langre nagra raddgivningstjanster.

Siegbahn & Partners AB bildades i maj 2023. Nar inldggen av den 17 juni 2023
publicerades bedrev Siegbahn & Partners AB radgivningsverksamhet under namnet
Smaspararguiden Raddgivning. Vid den tidpunkten dgdes aktierna i bolaget av Andreas
Runnemo och Patrick Siegbahn tillsammans. I dag &r Andreas Runnemo inte lingre

aktiv 1 bolaget och Patrick Siegbahn &r ensam aktiedgare.

Smaspararguiden Sverige publicerade den 17 juni 2023 tvé inldgg pa sin webbplats,
www.smaspararguiden.se. Inldggen hade rubrikerna "Finansrddgivarens kunder betalar
300 mnkr 1 hutldsa kostnader” respektive ”FI om Primrose affarsmetoder: ’inget

299

regelbrott’”. Den ursprungliga utformningen av inldggen frdn den 17 juni 2023

bendmns hirefter gemensamt ”Juni-inldggen” och framgar av bilaga 1
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(Finansradgivarens kunder betalar 300 mnkr i hutlsa kostnader) respektive bilaga 2

(FT om Primrose affarsmetoder: inget regelbrott).

Den 31 oktober 2022 publicerade Sméspararguiden Sverige ett inligg med rubriken
“topp fem skitprodukterna pé finansmarknaden 2022” pa sin webbplats. Den
ursprungliga utformningen av de delar av inldgget som tar sikte pd Svensk Virde-

pappersservice bendmns hirefter ”Listan” och framgér av bilaga 3.

Svensk Viardepappersservice ansokte den 12 september 2023 om stimning mot
Smaspararguiden Sverige AB, Siegbahn & Partners AB, Patrick Siegbahn och Andreas
Runnemo med anledning av bl.a. de tre inldggen. Det nu aktuella beslutet avser fragan
om interimistiska forbud gentemot dessa fyra svarande, som 1 det foljande gemensamt

benamns Svarandena.

YRKANDEN OCH INSTALLNING

Svensk Virdepappersservice har — savitt nu ar i frdga — yrkat att Patent- och
marknadsdomstolen, vid vite om 500 000 kr, eller annat kraftigt verkande vite som
domstolen finner skéligt, ska forbjuda var och en av Siegbahn & Partners AB,
Smaspararguiden Sverige AB, Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo att i samband
med marknadsforing av ekonomisk radgivning eller bocker om privatekonomi anvianda
sig av
1. a)inldgget "Finansradgivarens kunder betalar 300 mnkr per ar 1 hutlosa
kostnader”, som framgér av bilaga 1, eller inldigg med vésentligen samma
utformning, och
b) inldgget “FI om Primrose affirsmetoder: ’inget regelbrott”, som framgér av

bilaga 2, eller inldgg med vésentligen samma utformning.

2. pastdenden och framstillningar som
a) ger intryck av att Svensk Virdepappersservice (eller ”SVP”) specialiserar sig

pa att sdlja dyra och komplexa produkter till konsumenter,
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b) ger intryck av att Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”), eller dess
anknutna ombud, rekommenderar “skitprodukter”,
c) ger intryck av att Svensk Viardepappersservice (eller ’SVP”), eller dess
anknutna ombud, rekommenderar oldmpliga produkter,
d) ger intryck av att Svensk Viardepappersservice (eller ”SVP”), eller dess
anknutna ombud, “bedriver en systematisk forsiljning av oldimpliga produkter”,
e) ger intryck av att produkter som Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”),
eller dess anknutna ombud rekommenderar tillhor de vérsta produkterna pa
finansmarknaden”,
f) liknar produkter som Svensk Vardepappersservice (SVP) eller dess anknutna
ombud rekommenderar vid “ravgift”,
g) ger intryck av att produkter som Svensk Viardepappersservice (eller ”’SVP”)
eller dess anknutna ombud rekommenderar ar “avarter”,
h) ger intryck av att Svensk Vardepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud lurar konsumenter,
1) ger intryck av att Svensk Viardepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud tar ut hutlésa” avgifter,
) ger intryck av att Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”), dess anknutna
ombud eller Primrose tillimpar dolda avgifter,
k) ger intryck av att Svensk Viardepappersservices (eller ’SVP”’) kunder
forlorar ’100-tals miljoner kronor”,
1) ger intryck av att det forekommer betydande intressekonflikter i den
radgivningsverksamhet som SVP bedriver, genom anknutna ombud,
m) liknar eller forknippar Svensk Viardepappersservice (eller ’SVP”), dess
anknutna ombud eller Primrose med Allra-skandalen,
n) liknar eller forknippar Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”), dess
anknutna ombud eller Primrose med ekonomisk brottslighet,
0) liknar Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”) eller Primrose med bolag
som paforts sanktion av Finansinspektionen,
p) liknar eller forknippar Svensk Virdepappersservice (eller ’SVP”) eller

Primrose med bolag som paforts sanktion av InsureSec,
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q) ger intryck av att Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud agerar i strid mot god radgivningssed,
r) ger intryck av att Svensk Vérdepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud bedriver vardslos rddgivning,
s) ger intryck av att Svensk Vardepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud bedriver oetisk radgivning,
t) ger intryck av att det finns ett stort antal klagomal fran konsumenter mot
Svensk Viérdepappersservice (eller ’SVP”) eller dess anknutna ombud,
u) ger intryck av att Svensk Viardepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud agerar 1 strid mot de lagar och regler som géller for
verksamheten,
v) ger intryck av att Svensk Vardepappersservice (eller ”SVP”) tillhor det
varsta FI sett™,
w) ger intryck av att Finansinspektionen har varnat for eller beklagat sig 6ver
affarsmetoder som Svensk Virdepappersservice (eller ’SVP”) eller dess
anknutna ombud tilldmpar,
x) beskriver Svensk Virdepappersservice (eller ’SVP”), dess anknutna ombud
eller Primrose som “avarter” samt
y) pastaenden och framstillningar med védsentligen samma innebdrd som de

pastaenden och framstéllningar som anges under a)—x) ovan.

3. a) den bild som markerats i inldgget “Finansrddgivarens kunder betalar
300 mnkr per ar i hutldsa kostnader”, som framgar av bilaga 1,
b) den bild som markerats i inldgget ”FI om Primrose affirsmetoder: inget
regelbrott”, som framgér av bilaga 2,
¢) de tvé bilder som markerats i inligget "Topp fem skitprodukter pa
finansmarknaden 2022”, som framgér av bilaga 3, samt
d) illustrationer och framstéllningar med vésentligen samma innebord som de

bilder som anges under punkten 3 a)—c).
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Svensk Vérdepappersservice har yrkat att Patent- och marknadsdomstolen i forsta hand
ska besluta att samtliga forbud enligt yrkandena i punkterna 1-3 ovan ska gélla dven
interimistiskt och i andra hand att i vart fall forbuden enligt yrkandet i punkten 1 ovan

ska gilla interimistiskt.

Svarandena har bestritt de interimistiska yrkandena.

GRUNDER M.M.

Svensk Virdepappersservice

Marknadsforingslagen dr tillimplig

Smaspararguiden har vitsordat att publiceringen av Juni-inliggen och Listan har skett 1
kommersiell verksamhet. Juni-inldggen och Listan har vidare haft ett kommersiellt

syfte samt rent kommersiella forhdllanden till foremal.

Bedomningen av om Juni-inldggen och Listan har utgjort marknadsforing ska géras
utifran deras innehall och med beaktande av att parterna dr varandras konkurrenter.
Den omstidndigheten att Juni-inldggen och Listan har getts en redaktionell utformning

ska darfor inte ges ndgon avgdrande betydelse.

Det saknar betydelse att Juni-inldggen har publicerats av Smaspararguiden Sverige
eftersom de har syftat till att marknadsfora Smaspararguiden Radgivnings
radgivningstjinster samt boken Mer pengar for pengarna: spara, lana och forsikra
som de riktiga experterna” (Svarandenas bok). Smaspararguiden Sverige och
Smasparargiden Radgivning drivs av samma personer och det &r tydligt att bolagen
samverkar 1 den aktuella marknadsforingen. Andreas Runnemo och Patrick Siegbahn
var vid publiceringen av Juni-inléggen styrelseledamoter 1 bada bolagen. Patrick
Siegbahn dr angiven som forfattare till inldggen och dr dessutom ansvarig utgivare for

Sméspararguiden Sveriges hemsida. Svarandena har alltsd har haft kontroll dver
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inldggens utformning samt omsténdigheterna kring publiceringen av dem. P4 hemsidan

framgar dven att de bdda bolagen samarbetar med varandra.

Juni-inldggen och Listan har haft ett kommersiellt syfte eftersom de har syftat till att
fraimja avsittningen av de ekonomiska radgivningstjanster som Svarandena séljer samt
Svarandenas bok. Boken har skrivits av bl.a. Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo

och siljs av dessa forfattare sjdlva eller genom Sméspararguiden Sverige.

Smaspararguiden Radgivning erbjuder ekonomisk radgivning till privatpersoner.
Svensk Virdepappersservice erbjuder sddan radgivning genom anknutna ombud.

Dessa tjinster dr utbytbara med varandra. Parterna ar saledes konkurrenter.

Genom Juni-inldggen och Listan riktas stark kritik mot Svensk Viardepappersservices
verksamhet. Innehdllet medfor att ldsaren avskricks fran att kopa rddgivning som
bolaget tillhandahaller genom sina anknutna ombud. Samtidigt framstéller Juni-
inldggen den radgivningsverksamhet som tillhandahalls av Sméspararguiden
Radgivning i positiva ordalag. Inldggen har ett direkt samband med hdnvisningar till
den radgivande delen av verksamheten och till forsidljningen av Svarandenas bok. De
innehaller direkta sidljbudskap samt personportritt avseende Patrick Siegbahn och
Andreas Runnemo. Personportrittet for Patrick Siegbahn inkluderar dven information

om att han arbetar som radgivare pa Smaspararguiden Radgivning.

Den hemsida ddr Juni-inldggen och Listan publicerades har cirka 15 000 besokare i
manaden. Dessa ldsare r intresserade av privatekonomi och kan ha ett intresse av att
kopa rddgivningstjanster. Att pa en sidan hemsida publicera inldgg dér rddgivnings-
tjdnster som har anknytning till den egna verksamheten lyfts fram i anslutning till
kritik mot en konkurrent méste anses dgnat att 6ka avséttningen av dessa tjianster. Det
foreligger stor sannolikhet for att en konsument som ldser inldggen viljer att anlita
Smaspararguiden Radgivning som radgivare i stéllet for Svensk Vardepappersservice.
Det dr vidare sannolikt att konsumenten péverkas 1 sitt affirsbeslut angédende kop av

den aktuella boken.
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Juni-inldggen och Listan har haft rent kommersiella forhallanden till foremal eftersom
de uttryckligen avser den affirsverksamhet som bade Svensk Vérdepappersservice och
Svarandena bedriver. De uppgifter som dessa inldgg innehéller dr inte allmént héllna.
Tvértom dr de ensidiga och osakliga och beskriver Svensk Vérdepappersservice pa ett
avskriackande sitt, samtidigt som de lyfter fram Svarandena som varande pa ldsarens
sida. Uppgifterna ér inte av allmén karaktér utan har rent kommersiella forhallanden
till foremal. Detta géller i vart fall med beaktande av den kontext som Juni-inldggen

och Listan har publicerats 1.

Den omstidndigheten att Svarandena har tagit bort hanvisningar och referenser till den
radgivande verksamheten innebér inte ndgot hinder mot att prova om marknads-

foringen var otillborlig 1 dess tidigare utformning.

Marknadsforingen dr otillborlig

Bakgrund — Finansinspektionens granskning av Svensk Virdepappersservice

Finansinspektionen inledde 1 november 2022 en granskning av Svensk Vardepappers-
service. Granskningen skedde inom ramen for myndighetens 16pande tillsyn och
omfattade bl.a. intern styrning och kontroll, hantering av avgifter och tredjeparts-
ersdttningar samt radgivningsverksamheten hos Svensk Vérdepappersservice anknutna
ombud. Granskningsdrendet skrevs av 1 april 2023. I avskrivningsbeslutet angav
Finansinspektionen att det inte hade framkommit nagra overtrdadelser av tillimpliga

bestimmelser och att det déarfor inte fanns skal till ytterligare atgéirder.

Allmént om den otillborliga marknadsforingen

Juni-inldggen och Listan innehéller felaktiga och irrelevanta uppgifter samt pdstdenden
som &r okontrollerbara, osakliga och missvisande. De aktuella pastdendena och
uppgifterna avser kvaliteten hos de tjénster som tillhandahills, det sétt som tjénsterna

utfors, tillimpade avgifter, Svensk Viardepappersservices kvalifikationer, stillning pa
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marknaden samt regelefterlevnad. Juni-Inldggen och Listan ér dérfor vilseledande

(10 § marknadsforingslagen) och i strid med god marknadsforingssed

(5 § marknadsforingslagen). Innehallet i Juni-inldggen och Listan paverkar eller

sannolikt paverkar genomsnittskonsumentens forméga att fatta ett vilgrundat

affarsbeslut (6 och 8 §§ marknadsforingslagen).

Juni-inldggen och Listan innehaller dven otillatna jaimforelser (18 § 1, 3 och
5 marknadsforingslagen). Juni-inldggen och Listan préiglas av att Svensk Varde-
pappersservice pekas ut pé ett negativt sitt samtidigt som den rddgivning som

Smaspararguiden Radgivning erbjuder framhélls som odelat positiv.

Juni-inldggen och Listan dr dgnade att avskrdcka personer fran att anlita Svensk
Virdepappersservice och dess anknutna ombud samt fa dem att i stillet vianda sig till

Sméspararguiden Radgivning.

Smaspararguiden Sverige tillhandahéller tjinster som svarar mot samma behov och
som dr avsedda for samma dndamal som de rddgivningstjanster som Svensk Virde-
pappersservice tillhandahiller, genom anknutna ombud. Om domstolen skulle komma
fram till att sa inte ar fallet, utgdér marknadsféringen i Juni-inliggen och Listan dven

otillatna jaimforelser enligt 18 § 2 marknadsforingslagen.

Boken ”Mer pengar for pengarna: spara, lana och forsédkra som de verkliga experterna”
ar inte en produkt som svarar mot samma behov och som ér avsedd for samma
dndamal som personlig rddgivning. Det dr dock dgnat att frimja avsittningen av Boken
att presentera reklam for den 1 direkt anslutning till inldgg som misskrediterar Svensk
Virdepappersservice radgivningsverksamhet. Detta géller sérskilt eftersom boken och
raddgivningsverksamheten i hog grad kan antas ha samma malgrupp: privatpersoner

som ir intresserade av att forbéttra avkastningen pa sitt sparande.
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Nirmare angdende strukturerade produkter och forsiljining av olampliga produkter

Juni-inldggen och Listan innehaller flera felaktiga, vilseledande och misskrediterande
pastaenden om strukturerade produkter. Vidare innehdller de ett felaktigt pastdende om

att Primrosekoncernen specialiserar sig pa att sélja dyra och komplicerade produkter.

Strukturerade produkter dr en vanligt forekommande produkt pa finansmarknaden.
Produkterna ar inte oldmpliga i sig och de ar inte heller ndgot som Finansinspektionen
har varnat for. Daremot kan radgivningen kring sadana produkter vara olamplig. Inom
Primrosekoncernen ér det bolaget Strivo AB som tillhandahaller produkter, medan
Svensk Virdepappersservice och anknutna ombud ger rddgivning avseende bl.a. dessa
produkter. Svensk Viardepappersservice interna regelverk for placering i strukturerade
produkter samt bolagets radgivning kring sadana produkter limnades utan anméarkning
vid den tillsyn som Finansinspektionen genomforde avseende bolaget. Aven Strivo AB
stdr under 16pande tillsyn av Finansinspektionen och har av myndigheten lamnats utan

anméarkning.

Néirmare angdende pastiaenden om avgifter och dolda kostnader

Péstaendet om att Svensk Vérdepappersservice tar ut hutlosa avgifter 4r ogrundat och
misskrediterande. Det &r vidare felaktigt att en kund i genomsnitt skulle kunna
debiteras 20 procent av investerat kapital samt att avgifterna skulle 6verskrida halva
sparkapitalet. Den modell som tilldmpas av Svensk Vardepappersservice for att
bestimma bolagets arvode resulterar inte 1 arvoden som uppgar till de nivaer som
anges 1 inldgget “Finansrddgivarens kunder betalar 300 mnkr per ar i hutlosa
kostnader”. Strivo AB har lyfts fram bland de tre aktdrer som tillimpar ldgst avgift for

sin depétjénst.

Det ér inte heller korrekt att Primrosekoncernen eller Svensk Viardepappersservice
skulle tilldimpa dolda kostnader. Detta pastdende r vilseledande och misskrediterande.

Svensk Virdepappersservice och Strivo AB redovisar alla kostnader tydligt for
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kunden. Svensk Viardepappersservices kostnads- och avgiftsredovisning granskades

och ldimnades utan anmérkning vid Finansinspektionens tillsyn av bolaget.

Nirmare angdende vardslos rddgivning, kritik fran Finansinspektionen och god

radgivningssed

Juni-inldggen och Listan innehaller pastaenden som ger bilden av att Svensk Vérde-
pappersservice och dess ombud har som affarsmodell att styra in rddgivningskunder
till oldmpliga produkter och att kunderna luras in 1 detta genom aggressiv tele-
marketing. Inliggen innehaller dven ett pastdende om att Svensk Vardepappersservice

skulle agera i strid med god redovisningssed. Samtliga dessa péstaenden ar felaktiga.

I inldgget ”FI om Primrose affarsmetoder: ’inget regelbrott™ sitts Svensk Virde-
pappersservice 1 en kontext med tre andra bolag som nyligen fatt sanktionsbeslut fran
Finansinspektionen meddelade mot sig. Detta ger bilden av att Svensk Viardepappers-
service skulle vara ett bolag med missténkta eller konstaterade missforhallanden.
Finansinspektionens granskning av Svensk Viardepappersservice omfattade bolagets
regelefterlevnad. Den bild som formedlas ar alltsé felaktig. Att lyfta fram uppgifter ur
en promemoria fran Finansinspektionen som dr frén tiden innan granskningen och som
ger intryck av att myndigheten dven efter granskningen skulle vara av uppfattningen

att bolaget utmérker sig i negativt hanseende dr vilseledande och misskrediterande.

Den bild i Listan som innehaller en inklippt pratbubbla dér det anges att
konsumenterna blir lurade ingar 1 ett ssmmanhang som ger intryck av att kommentaren
tar sikte pa Svensk Viérdepappersservices radgivning och Strivo AB:s produkter.
Finansinspektionen har vid sin granskning lamnat Svensk Vérdepappersservices
raddgivningsverksamhet utan anmérkning. Anvdndningen av bilden ar dérfor

misskrediterande.
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Nirmare angdende intressekonflikter, kundklagomal och telefonforsiljning

Péstaendet om att Svensk Virdepappersservice skulle ha betydande intressekonflikter
ar ogrundat och missvisande. Vidare ar pastdendet om att bolaget bedriver oserids
telefonforsiljning vilseledande och misskrediterande. Bade Svensk Viardepappers-
service intressekonflikter och bolagets radgivningsverksamhet har granskats av

Finansinspektionen och av myndigheten ldmnats utan anmérkning.

Péstaendena om att det hos Pensionsmyndighetens och Finansinspektionens klago-
maélsavdelningar skulle finnas ett flertal klagomal mot Primrosekoncernen fran kunder
ar vilseledande och misskrediterande. Svensk Viardepappersservice och Strivo AB har
mycket ndjda kunder. Svensk Virdepappersservice har tva pagaende drenden hos
Allménna Reklamationsndmnden. Att dterge uppgifter ur den interna promemoria fran
Finansinspektionen som &r fran tiden innan myndighetens granskning av Svensk
Virdepappersservice ir vilseledande. Vidare har bdde Pensionsmyndigheten och
Finansinspektionen efter forfragan fran Svensk Viardepappersservice uppgett att de vid
tidpunkten for forfragningen inte hade identifierat ndgra diarieforda klagomal mot
bolaget eller dess anknutna ombud. Fragan om klagomaél fran kunder har inte heller
utgjort ndgon del av den diskussion som Svensk Viardepappersservice hade med

Finansinspektionen under myndighetens granskning av bolaget.

Néirmare angdende negativt laddade ord och jaimforelser samt kopplingar till

ekonomisk brottslighet

Den liknelse som gors mellan révgift och produkter som Svensk Virdepappersservice
och Strivo tillhandahaller ar vilseledande, misskrediterande och skandaliserande.
Révgift ger starkt negativa associationer. Detsamma géller uttryck som
’skitprodukter”, “avarter” och "hutlosa”. Vidare dr de framstéllningar diar Svensk
Virdepappersservice, Strivo AB och bolagens verksamhet jamfors med kdnda

ekonomiska brottslingar skandaliserande. Primrosekoncernen driver en serids

verksamhet 1 enlighet med tillimpliga lagar och regler.
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Nirmare om otilliten jimforande reklam

Juni-inldggen och Listan priglas av att Svensk Vardepappersservice pekas ut pa ett
mycket negativt sitt samtidigt som den radgivning som Sméaspararguiden Radgivning
erbjuder beskrivs som odelat positiv. De omtvistade inldggen ar dgnade att avskricka
personer fran att anlita Svensk Vardepappersservice och dess anknutna ombud samt i
stéllet fi dem att vinda sig till Smaspararguiden Radgivning. Den vilseledande
effekten forstirks av att framstédllningarna framstéills som granskande publicistisk
verksamhet och att de saknar reklammarkering. Marknadsforingen utgor ddrmed

otillaten jamforande reklam.

Vitesforbud

Juni-inldggen och Listan utgor otillborlig marknadsforing for de radgivningstjinster
som Smadspararguiden Radgivning tillhandahdller. De utgér dven otillborlig marknads-
foring for forsdljningen av boken "Mer pengar for pengarna: spara, lana och forsékra
som de riktiga experterna”. Boken séljs 1 ndringsverksamhet av Patrick Siegbahn och
Andreas Runnemo personligen eller genom Sméspararguiden Sverige. Det finns déarfor
forutséttningar att vid vite forbjuda anvindningen av inldggen samt de pastaenden,

uttryck och illustrationer som Svensk Vardepappersservice har begért.

Forbudet bor inte begrénsas pa det sétt som Svarandena har gjort gidllande. Vidare ska
inte den bild som visar en foretrddare for Finansinspektionen och som illustrerar vad
denne har sagt vid ett offentligt sammantrade undantas fran forbudet. Bilden anvinds
for att misskreditera andra aktorer pd marknaden och Svarandena kan inte ha ndgot

legitimt intresse av att kunna anvidnda den.

Smaspararguiden Sverige, Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har agerat for
Smaspararguiden Radgivnings rikning eller 1 dvrigt visentligt bidragit till marknads-
foringen. Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo har hela tiden haft den juridiska och

operativa kontrollen 6ver bade Sméspararguiden Sverige och Smaspararguiden
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Rédgivning. De har alltsd dven haft kontroll 6ver Juni-inliggens och Listans

utformning och omsténdigheterna kring publiceringen av dessa. Forbuden ska dérfor

riktas mot samtliga svarande.

Interimistiskt beslut

Det foreligger sannolika skil for Svensk Vardepappersservice talan och det kan
skidligen befaras att Svarandena genom att fortsitta sin publicering av Juni-inldggen
och Listan minskar betydelsen av ett forbud. Smaspararguiden har tidigare fillts for
otillborlig marknadsforing avseende inldgg som tog sikte pa ett av Svensk Virde-
pappersservice anknutna ombud. I de inldgg som det aktuella malet avser har
Smaspararguiden Sverige anvint tva bilder som av Patent- och marknadsdomstolen har
beddmts vara vilseledande och misskrediterande och som dven ingick 1 inldgg som
Smaspararguiden Sverige tidigare fallts for. Darutover ér finansiell rddgivning ett
omrade dér det dr sdrskilt viktigt att konsumenter fattar informerade beslut och inte
vilseleds genom otillborlig marknadsforing. Det dr proportionerligt att meddela

interimistiska forbud.

Svensk Viardepappersservice har stillt tillracklig sdkerhet for den skada som kan
tillfogas Svarandena om ett interimistiskt forbud meddelas. Sékerheten utgors av en
borgensforbindelse fran Svensk Vérdepappersservices moderbolag, Primrose AB.

Primrose AB har en betryggande ekonomisk stillning.

Vitet

Ett vite &r inte av sérskilda skél obehdvligt. Den aktuella marknadsforingen har inte
upphort. Det finns dven en risk for att Svarandena upprepar sitt handlande. Svarandena
har ndmligen genom dom forbjudits att vidta liknande marknadsforingsatgirder.
Vidare publicerar Svarandena systematiskt inldgg som skandaliserar andra nérings-

idkare for att dra uppmérksambhet till sin egen verksamhet.
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Vitet ska bestimmas till ett sddant belopp att Svarandena kan forvéntas avhalla sig fran

att overtridda det. Ett vite om 25 000 kr &r inte tillrackligt.

Smaéaspararguiden Sverige

Marknadsforingslagen dr inte tillimplig

Varken Juni-inldggen eller Listan utgoér marknadsforing som marknadsforingslagen ér
tillamplig pa. Smaspararguiden Sverige vitsordar att framstdllningarna har vidtagits i
kommersiell verksamhet. De har dock inte haft ndgot kommersiellt syfte eller rent

kommersiella forhdllanden till foremal.

Listan

I samband med att Listan publicerades hade de flesta referenser till Smaspararguidens
radgivningsverksamhet tagits bort. De referenser som éterstod innebdr inte att Listan
marknadsforde radgivningstjinster eller Svarandenas bok. Genom eftertexterna till
Listan dr det mojligt att ta del av Smaspararguiden Sveriges gratis Sparguide och
Fondguide. Guiderna utgor dock inte rddgivning av det slag som Svensk Virde-
pappersservice tillhandahaller. I erbjudandet om att ta del av de gratis guiderna ligger
det inte heller ndgon uppmaning att kopa boken. Den lank som finns i texten
”oberoende radgivare som inte har nagon produkt att sdlja” leder till en artikel om s.k.
fristaende radgivare och inte till den sida pa Smaspararguiden Sveriges webbplats som
avser oberoende radgivare. Varken radgivningsverksamheten eller Svarandenas bok
ndmns 1 Listan. Det finns heller inte ndgon sddan koppling till radgivningsverk-
samheten och boken att Listan kan anses utgéra marknadsforing av de produkterna.
Listan &r 1 stéllet opinionsbildande och nyhetsformedlande. Den har haft ett direkt
samband med den debatt som finns om ldmpligheten att silja strukturerade finansiella
produkter till konsumenter. Den dr alltsé inte av utpriaglat kommersiell natur och utgér

inte marknadsforing.
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Juni-inldggen

Juni-inldggen togs fram av Sméspararguiden Sverige pa uppdrag av och i samarbete
med Affarsvirlden. Smaspararguiden Sverige fick 25 000 kr av Affarsvérlden for
arbetet med inldggen. Smaspararguiden Rédgivning har inte uppdragit at Smasparar-
guiden Sverige att skriva eller publicera inldggen. Sméspararguiden Radgivning har
inte heller tagit del i utformningen av inldggen eller pa nadgot annat satt bidragit till att
de har skapats. Den omsténdigheten att Patrick Siegbahn och Andreas Runnemo vid
publiceringstidpunkten var aktiva i badda bolagen och utforde arbete &t bolagen innebér
inte att Smaspararguiden siljer raidgivningstjanster. Smaspararguiden Sverige och
Sméspararguiden Radgivning ar fristdende bolag som har olika verksamheter och
skilda intressen. Vid publiceringen har Smaspararguiden Sverige dven behovt ta
hinsyn till 6vriga aktiedgares intressen. Dessa aktiedgare har inte ndgra intressen 1
Smaspararguiden Radgivning. Smaspararguiden Sverige har agerat helt pa egen hand
vid publiceringen av inliggen. Uppdelningen av verksamheten i Sméspararguiden
Radgivning och Smaspararguiden Sverige har inte skett for att kringgd marknads-

foringslagen pa det sitt som Svensk Vérdepappersservice gor gillande.

Juni-inldggen &r opinionsbildande och nyhetsformedlande. De syftar till att paverka
uppfattningar och stédllningstaganden om strukturerade produkter och har haft ett direkt
samband med den debatt som finns om ldmpligheten att silja strukturerade finansiella
produkter till konsumenter. De innehaller inte nagot sdljbudskap eller information om
de produkter eller tjanster som Svensk Vérdepappersservice pastér att de marknadsfor.
Inldggen innehéller inte ndgra omndmnanden av oberoende radgivare eller av
Smaspararguiden Sveriges tidigare — eller Smaspararguiden Radgivnings nuvarande —
raddgivningsverksamhet. De referenser till radgivningsverksamheten som fanns pa
andra delar av Smésparaguiden Sveriges hemsida vid publiceringen har inte haft ett

sddant samband med inldggen att de kan anses paverka beddmningen.

Smaspararguiden Sverige kan under alla forhillanden inte ha haft ndgot kommersiellt

syfte med inldggen eftersom bolaget vid publiceringstidpunkten inte bedrev nagon
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raddgivningsverksamhet mot ersittning. Inliggen har inte heller haft ett avsittnings-

frimjande syfte for Svarandenas bok.

Aven om domstolen skulle finna att Sméspararguiden Radgivnings radgivningstjinster
ska riknas till Smaspararguiden Sveriges verksamhet, hade inte Smaspararguiden
Rédgivning ndgot kommersiellt syfte med Juni-inldggen. Inldggen saknade
kommersiellt virde for det bolaget och var snarast till nackdel for dess verksamhet.
Inldggen har haft ett tydligt opinionsgranskande och nyhetsformedlande syfte.
Forsiktighetsprincipen ska leda till att skyddet for yttrandefriheten ska ha foretréade.

Juni-inldggen har inte heller haft rent kommersiella forhallanden till foremal. Inldggen
har haft ett direkt samband med den debatt som finns om ldmpligheten att sélja
strukturerade finansiella produkter till konsumenter. De avser varken Svarandenas bok

eller Smaspararguiden Rddgivnings affarsverksamhet.

Sammanfattningsvis dr inldggen inte av utprdglat kommersiell natur. De utgor darfor

inte marknadsforing.

Otillbérlig marknadsforing

For det fall Juni-inliggen och Listan bedoms utgéra marknadsforing bestrider
Svarandena av processekonomiska skél for ndrvarande inte att marknadsforingen
strider mot 5, 10 och 18 §§ marknadsforingslagen pa sitt som Svensk Viardepappers-

service har gjort gillande.

Vitesforbud

I samband med forsdljningen av rddgivningsverksamheten, dvs. innan Juni-inldggen
publicerades, gick Sméspararguiden Sverige igenom sin hemsida och tog bort

skrivningar som handlade om att bolaget hade sdlt radgivning. De skrivningar som
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missades vid genomgéingen och som i mélet har patalats av Svensk Virdepappers-

service har nu atgérdats.

Med undantag for att Smaspararguiden Rédgivning alltjimt finns med p4 Smasparar-
guiden Sveriges lista Over oberoende radgivare har Smaspararguiden Sverige vidare
tagit bort alla referenser till Smaspararguiden Radgivnings verksamhet som fanns i

Juni-inlaggen.

Listan och Juni-inliggen maste i vart fall numera anses skyddade av yttrandefrihets-
grundlagen. Det saknas dérfor forutsdttningar att meddela ett forbud. Under alla
forhallanden ar det inte lingre nodvéndigt att meddela ett forbud eftersom dessa inligg

inte ldngre utgdr marknadsforing.

Nar det giller de forbudsyrkanden som tar sikte pa Listan ska ett forbud under alla
omstdndigheter inte meddelas for den bild som visar en foretrddare for Finans-
inspektionen och som illustrerar vad denne har sagt vid ett offentligt sammantréde.
Bilden i sig anspelar inte pa Svensk Vardepappersservice. Svensk Véardepappersservice
yrkande skulle innebéra ett generellt forbud att anvinda en generisk bild vid marknads-

foring oavsett sammanhang.

Om ett forbud meddelas i enlighet med yrkandet i punken 2 y) skulle det fa till fo1jd att
Svarandena hindras att framfora helt korrekta pastaenden. Ett eventuellt forbud som
har sin grund i detta yrkande ska darfor utformas sé att det lyder ”anvianda pastdenden
och framstdllningar med visentligen samma innebdrd som de péastaenden och fram-

stdllningar som anges under a)-x) ovan, om sd inte dr fallet”.

Interimistiskt forbud

Svensk Viérdepappersservice har inte visat sannolika skil for sin talan. Det kan inte

heller befaras att Smaspararguiden Sverige genom att vidta eller 1ata bli att vidta en
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viss handling minskar betydelsen av ett forbud. Det saknas skil att meddela ett forbud

interimistiskt.

Smaéspararguiden Sverige godtar den av Svensk Vardepappersservice stdllda

sidkerheten.

Vite

Eftersom Listan och Juni-inldggen inte utgor marknadsforing 1 sin nuvarande
utformning dr ett vite av sédrskilda skil obehovligt. Vitet ska 1 vart fall bestammas till
ett lagt belopp. Efter forsdljningen av radgivningsverksamheten har Smaspararguiden

Sverige 1 princip inte nagra intékter. Vitet bor darfor bestammas till 25 000 kr.

Patrick Siegbahn

Han har som styrelseledamot i Smédspararguiden Sverige och Sméspararguiden
Radgivning varit inforstaddd med att Juni-inldggen och Listan skulle publiceras. Nér
han tog stéllning till om de aktuella inliggen skulle publiceras gjorde han det helt i sin
roll 1 Sméspararguiden Sverige. Juni-inliggen har dven publicerats 1 tidningen
Affarsvarlden. Att vid dessa forhdllanden meddela ett forbud mot honom personligen

skulle vara ett allvarligt ingrepp 1 yttrandefriheten.

I 6vrigt ansluter sig Patrick Siegbahn till vad Sméspararguiden Sverige anfor.

Andreas Runnemo

Vid tidpunkten for publiceringen av Juni-inldggen var han styrelseledamot i bade
Smaspararguiden Sverige och Smaspararguiden Radgivning. Han har dérefter avtritt
som styrelseledamot i Smédspararguiden Radgivning och har inte ldngre ndgot dgande 1
det bolaget. Han har som styrelseledamot i Smaspararguiden Sverige och Smasparar-

guiden Rédgivning varit inforstddd med att Juni-inldggen och Listan skulle publiceras.



Sid 20
STOCKHOLMS TINGSRATT PROTOKOLL PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen
Nir han tog stillning till om de aktuella inliggen skulle publiceras gjorde han det helt i
sin roll i Smaspararguiden Sverige. Juni-inldggen har dven publicerats i tidningen
Affarsvérlden. Att vid dessa forhallanden meddela ett forbud mot honom personligen

skulle vara ett allvarligt ingrepp i yttrandefriheten.

Andreas Runnemo har numera varken dgande, styrelseuppdrag eller anstéllning i nagot
bolag som séljer radgivning. Det saknas dirfor forutsattningar att meddela ett forbud
mot honom personligen.

I 6vrigt ansluter sig Andreas Runnemo till vad Smaspararguiden Sverige anfor.
Smaspararguiden Radgivning

Smaspararguiden Rddgivning ansluter sig till vad Smaspararguiden Sverige anfor.
BEDOMNING

Rittsliga utgangspunkter for bedomningen

Den grundlagsskyddade yttrandefriheten foljer av 2 kap. 1 § regeringsformen. Av

2 kap. 1 § andra stycket samma lag foljer att tryckfrihet och frihet att yttra sig i andra
medier &n 1 tryckta skrifter ar speciellt reglerad 1 tryckfrihetsforordningen och yttrande-
frihetsgrundlagen.

Friheten att yttra sig i nidringsverksamhet far begridnsas genom lag (se 2 kap. 23 §
regeringsformen). Bestimmelserna i marknadsforingslagen om forbud mot otillborlig

marknadsforing utgdr en sddan begrinsning av yttrandefriheten.

Marknadsforingslagen ir tillimplig ndr naringsidkare marknadsfor eller sjdlva

efterfragar produkter i sin ndringsverksamhet. Med marknadsforing avses reklam och
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andra atgirder i niringsverksamhet som &r dgnade att frimja avsittningen av och

tillgangen till produkter. (Se 2 § forsta stycket 1 och 3 § marknadsforingslagen.)

Marknadsforingsbegreppet omfattar atgérder som dr av rent kommersiell karaktér. Det
innebdr att atgirden ska syfta till att framja avsdttningen av varor eller tjanster och ha
kommersiella forhallanden till foremal, dvs. avse en néringsidkares affarsverksamhet
eller dir tillhandahallna varor och tjinster. Atgirden ska foljaktligen ha limnats i
kommersiell verksamhet och med kommersiellt syfte och ha haft rent kommersiella

forhéllanden till foremal.

Ingripanden med stod av marknadsforingslagen kan inte goras mot framstéllningar
som &r inriktade pé att bibringa allmidnheten vissa virderingar eller piverka allmén-
hetens beteende 1 viss riktning. For det fall det rdder tveksamhet ska tryck- och
yttrandefriheten ges foretrade. (Se prop. 1973:123 s. 10 f. och t.ex. NJA 1999 s. 749.)

Om en framstédllning innehéller bade uppgifter om kommersiella forhdllanden och
opinionsbildande eller nyhetsformedlande inslag, s.k. blandade meddelanden, ska den
del av framstdllningen som syftar till att 6ka avsittningen av produkterna eller
tjdnsterna utgéra marknadsforing (prop. 1993/94:98 s. 29 f.). I de fall det inte ar
mojligt att sédrskilja olika textpartier frdn annan text mot bakgrund av framstillningens
sammanhang behandlas framstédllningen som en helhet (se NJA 2007 s. 142 och

MD 2009:15).

Tillampningsomradet for marknadsforingslagen tar sin utgangspunkt 1 att det ar en
nédringsidkare som marknadsfor sina produkter. En forutséttning for att en tgédrd som
vidtas av ndgon annan in niringsidkaren ska utgéra marknadsforing dr dérfor att
atgirden — utdver att vara avsittningsfrimjande for ndringsidkarens produkter eller
tjdnster och ha kommersiella forhallanden till foremal — ocksa ska hérrora frén
néringsidkaren. Om exempelvis en annons hérror fran ndgon annan dn den som har

intresse av att avsitta den annonserade varan, sa anses annonsen falla utanfor det
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kommersiella omrddet. (Se Patent- och marknadséverdomstolens dom den 18 juni

2021 i mal PMT 2479-20 med vidare hdnvisningar.)

En marknadsforingsatgérd som vidtas av ndgon annan an néringsidkaren anses hérrora
fran niringsidkaren om atgirden vidtas pa uppdrag av denne och i regel mot erséttning
i ndgon form. De atgérder som vidtas inom ramen for uppdraget blir i en sddan
situation att bedoma som rent kommersiella och omfattas ddrmed av marknadsforings-
lagens bestimmelser. For att marknadsforingsatgéarden ska vara avséttningsframjande
for naringsidkarens produkter eller tjanster kravs ocksa att budskapet i atgirden av
mottagaren kan hérledas till niringsidkaren. (Se Patent- och marknadsdverdomstolens

dom den 18 juni 2021 i mal PMT 2479-20 med vidare hénvisningar.)

Enligt 5 § marknadsforingslagen ska marknadsforing stdimma 6verens med god
marknadsforingssed. Enligt 6 § samma lag dr marknadsforing som strider mot god
marknadsforingssed att anse som otillborlig om den 1 mirkbar mén paverkar eller

sannolikt paverkar mottagarens formaga att fatta ett vialgrundat affarsbeslut.

En ndringsidkare fér i sin reklam direkt eller indirekt peka ut en annan néringsidkare
eller dennes produkter om de forutséttningar som rédknas upp 1 18 § marknadsforings-
lagen dr uppfyllda. Samtliga de krav som stélls upp 1 paragrafen maste vara uppfyllda
for att en jimforelse ska vara tillaten. For att det ska fraga om jamforande reklam kravs
vidare att det direkta eller indirekta utpekandet avser en konkurrent till annonsoren

eller varor eller tjanster som tillhandahalls av denna konkurrent.

Enligt 10 § forsta stycket marknadsforingslagen far en niringsidkare vid marknads-
foring inte anvédnda sig av felaktiga pastdenden eller andra framstillningar som &r
vilseledande i frdga om ndringsidkarens egen eller ndgon annans niringsverksamhet.
Marknadsforing som ér vilseledande enligt 10 § marknadsforingslagen ar enligt 8 §
samma lag att anse som otillborlig om den paverkar eller sannolikt paverkar

mottagarens formaga att fatta ett vilgrundat afférsbeslut.
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En néringsidkare vars marknadsforing ér otillborlig far med stod av 23 § marknads-

foringslagen forbjudas att fortsétta med denna eller med ndgon annan liknande atgérd.

Det forhallandet att en niringsidkare har upphort med marknadsforingen utgor i sig

inte nadgot hinder mot att meddela forbud mot marknadsforingen. Ett forbud far

meddelas ocksd annan som handlar pa néringsidkarens véignar eller som i Gvrigt

véasentligt har bidragit till marknadsforingen (se 23 § andra stycket). Ett forbud ska

enligt 26 § forenas med vite, om det inte av sdrskilda skél dr obehovligt.

Enligt 27 § forsta stycket marknadsforingslagen far ett forbud beslutas interimistiskt
om kéiranden visar sannolika skél for sin talan och det skiligen kan befaras att
svaranden genom att vidta eller lata bli att vidta en viss handling minskar betydelsen
av ett forbud. Kravet pa att kiranden maste visa sannolika skél for sin talan omfattar
inte bara de sakfragor som kan aktualiseras vid provningen utan ocksa atminstone
vissa réttliga bedomningar (jfr Patent- och marknadséverdomstolens beslut den 30 juni
2017 i mal PMO 3565-17). Genom hénvisningen i 27 § andra stycket marknads-
foringslagen till 15 kap. 6 § rattegangsbalken foljer att kiranden maste stélla sédkerhet

for den skada som kan tillfogas svaranden.

Ett interimistiskt vitesforbud har karaktiren av en civilprocessuell sikerhetsatgird.
Beviskraven ér ldgre dn vid den slutliga provningen. Provningen ska ske skyndsamt
och som regel goras utifran det skriftliga underlaget i malet, dvs. utifran ett mer
begréinsat underlag dn vid den slutliga provningen. Nér det dr fraga om ett
interimistiskt yrkande innebar det darfor att provningen pa detta stadium ar preliminir
och att det endast ska goras en dversiktlig bedomning av huruvida det foreligger
sannolika skil for kiarandens talan. (Jfr Patent- och marknadsdverdomstolens beslut

den 30 juni 2017 i mal PMO 3565-17.)

Foreligger sannolika skil for att Juni-inliggen och Listan utgor marknadsforing?

Domstolen ska forst ta stillning till om det vid en preliminér och dversiktlig

bedomning foreligger sannolika skél for att Juni-inldggen och Listan utgor



Sid 24
STOCKHOLMS TINGSRATT PROTOKOLL PMT 14007-23
Patent- och marknadsdomstolen
marknadsforing. Sméspararguiden Sverige har vitsordat att Juni-inldggen och Listan
har publicerats i kommersiell verksamhet. Fragan dr ddirmed om de &ven har haft ett

kommersiellt syfte samt rent kommersiella forhallanden till foremal.

Juni-inldggen utgor inte marknadsforing

Juni-inldggen publicerades som artiklar under bloggfliken pa Sméspararguiden
Sveriges webbplats. Inldggen innehéller pastdenden som bl.a. varnar for en viss typ av
produkt péd finansmarknaden samt vissa sirskilt utpekade foretag som erbjuder den.
Innehallet i inldggen har en i huvudsak opinionsbildande och kunskapsformedlande
karaktdr och varken Svarandenas bok eller Sméaspararguiden Radgivnings verksamhet
ar uttryckligen omndmnda 1 texten. I direkt anslutning till inldggen finns en hdnvisning
till Svarandenas bok med texten kop var bok” samt ett personportritt avseende
Patrick Siegbahn dir det framgar att denne arbetar pa Sméspararguiden Radgivning.
Dessa omstandigheter talar 1 och for sig for att inliggen har haft ett kommersiellt syfte.
Enligt domstolens mening har dock de ndmnda hidnvisningarna en sadan utformning
och placering att de far en forhdllandevis begriansad paverkan pa det helhetsintryck
som framstéllningarna formedlar. Mot denna bakgrund framstér syftet med inldggen

som 1 forsta hand opinionsbildande och kunskapsférmedlande.

Nar Juni-inldggen publicerades hade vidare Smaspararguiden Sverige salt sin
radgivningsverksamhet till Smaspararguiden Radgivning. Samtidigt kan det noteras att
Andreas Runnemo och Patrik Siegbahn vid tidpunkten var aktiedgare och styrelse-
ledamdter 1 de bada bolagen och att bolagen ddrmed har befunnit sig i samma intresse-
sfar. Patrick Siegbahn dr angiven som forfattare till inldggen och &r dessutom ansvarig
utgivare for Sméspararguiden Sveriges hemsida. Vidare bedriver Sméspararguiden
Rédgivning sin verksamhet under ett snarlikt kdnnetecken som Sméspararguiden
Sveriges tidigare rddgivningsverksamhet. Enligt Svarandena har dock Juni-inldggen
tagits fram av Smaspararguiden Sverige pd uppdrag av och inom ramen for ett betalt
samarbete med tidningen Affarsvirlden, och inte pa uppdrag av Smaspararguiden

Rédgivning.
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Vid en prelimindr och dversiktlig bedomning anser Patent- och marknadsdomstolen att
det rader tveksambhet i friga om Juni-inldggen har ett kommersiellt syfte och ar av rent
kommersiell natur samt om de ddrmed omfattas av marknadsforingslagen. Sarskilt vid
en provning av interimistiska forbudsyrkanden bor i en sddan situation tryck- och
yttrandefriheten ges foretrade och Svensk Virdepappersservice interimistiska yrkanden

avseende Juni-inldggen bor avslas.

Listan utgor marknadsforing for Smaspararguiden Sveriges tidigare

radgivningsverksamhet

Till skillnad fran Juni-inldggen publicerades Listan i tiden innan Sméspararguiden
Sverige hade sélt sin rddgivningsverksamhet till Sméspararguiden Radgivning. Néar
Listan publicerades bestod Smispararguiden Sveriges kommersiella verksamhet alltsa
av bade finansiell rddgivning och forsiljning av Svarandenas bok. Domstolen beddmer
preliminért att dessa radgivningstjianster var utbytbara med de tjénster som Svensk
Virdepappersservice erbjod och att bolagen vid publiceringstidpunkten ddrmed var att

anse som konkurrenter.

Listan publicerades under bloggfliken pd Sméspararguiden Sveriges webbplats och har
rubriken "Topp fem skitprodukterna pa finansmarknaden 2022”. Inldgget innehaller
negativa pastdenden om olika produkter pa finansmarknaden och om de foretag som
erbjuder dem. Pastdendena i Listan dr dgnade att vicka negativ uppmarksamhet kring

de foretag som berors, diribland Svensk Vardepappersservice.

Att rikta kritik mot en konkurrent kan vara dgnat att ha avsittningsfrimjande effekter
for den aktor som formedlar kritiken (jfr t.ex. MD 1999:28). I Listan anges visserligen
inte sdrskilt mycket information om Sméspararguiden Sverige. I eftertexterna till
inldgget i det utdrag frdn webbplatsen som aberopats av Svensk Vérdepappersservice
framgar dock att ldsare som har ndgon av de omskrivna produkterna uppmanas att ta
del av Smaspararguiden Sveriges kostnadsfria spar- eller fondguider, vilka linkas, eller

att anlita en oberoende radgivare, vilket Smaspararguiden Sverige dven anges vara. |
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anslutning till de linkade spar- och fondguiderna finns dven innehéllsfonster med
rubriken “oberoende radgivning”, som bl.a. innehaller information om att Smasparar-
guiden Rédgivning héller videomoten samt mdjliggor for ldsaren att klicka sig vidare

for att 14sa mer. Listan innehéller dessutom hénvisningar till Svarandenas bok.

Enligt domstolen innehaller Listan pastdenden som i ett annat sammanhang skulle
kunnat ha frimst ett opinionsbildande eller kunskapsformedlande syfte. Pa det sétt som
Listan dr utformad leder péastaendena dock samtidigt till att trovardigheten till
Smaspararguiden Sverige stérks i forhallande till de 6vriga bolag som pekas ut. Genom
att Listan dven inkluderar de ovan nimnda hénvisningarna till bl.a. den egna
radgivningsverksamheten anser domstolen att utformningen far till f61jd att

avsdttningen av den egna verksamheten frimjas.

Vid en preliminér och dversiktlig bedomning anser Patent- och marknadsdomstolen
mot denna bakgrund att Listan har ett kommersiellt syfte och rent kommersiella
forhdllanden till foremal. Det ar inte mdjligt att skilja ut vissa separata delar av texten
eller illustrationerna som rent opinionsbildande eller kunskapsférmedlande. Listan kan
darfor inte beddmas som ett s.k. blandat meddelande utan fér i dess helhet anses utgora

marknadsforing.

Mot denna bakgrund 6vergar Patent- och marknadsdomstolen till att prova om Gvriga

forutséttningar for att meddela interimistiskt forbud ér uppfyllda.

Marknadsforingen éar otillborlig

Patent- och marknadsdomstolen anser att genomsnittskonsumenten kan tas ur

konsumentkollektivet som helhet.

Domstolen har bedomt att Listan utgér marknadsforing for Smaspararguidens
ekonomiska radgivning. Svensk Virdepappersservice forbudsyrkanden avser inte

Listan 1 dess helhet. I stéllet tar yrkandena sikte pa sddana framstéllningar, pastdenden
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och illustrationer som Listan bestar av (se yrkandena 2 och 3 ovan). Svensk Vérde-
pappersservice har inte preciserat vilka pastdenden eller framstéllningar i Listan som
enligt bolaget “’ger intryck av” att Svensk Vérdepappersservice specialiserar sig pa att
sdlja dyra och komplexa produkter till konsumenter osv. Detta &r en brist i Svensk

Virdepappersservice processforing.

Enligt Patent- och marknadsdomstolens prelimindra och dversiktliga bedomning
innehéller Listan pastdenden och framstillningar av de slag som ndmns i punkterna
a)—c), e), h), 0), p) och w) i yrkande 2. Dessutom innehéller Listan de tva bilder som

ndmns 1 punkten c¢) i yrkande 3.

Svarandena har av processekonomiska skidl medgett att marknadsforingen 1 och for sig
ar otillborlig. Savitt giller de nu aktuella pastdendena och bilderna bedémer domstolen
att Svensk Vardepappersservice har visat sannolika skil for att marknadsforingen &r

otillborlig 1 enlighet med det som bolaget har anfort.

Det foreligger inte tillrickliga skl att interimistiskt meddela forbud

Patent- och marknadsdomstolen har funnit att Svensk Vardepappersservice har visat
sannolika skil for att Listan innehéller otillborlig marknadsforing for Smaspararguiden
Sveriges radgivningsverksamhet. Smaspararguiden Sverige har tidigare under aret
meddelats ett forbud avseende otillborlig marknadsforing av liknande slag, vilket talar
for att nu meddela ett interimistiskt forbud. Sedan Listan publicerades har dock
Smaspararguiden Sverige overlatit radgivningsverksamheten till Smaspararguiden
Rédgivning. Smaspararguiden Sverige erbjuder alltsé inte ldngre nagra egna
radgivningstjinster. Andreas Runnemo har vidare avvecklat sitt engagemang i bolaget.
Samtidigt ar Patrik Siegbahn fortfarande aktiedgare och styrelseledamot i bade
Smaspararguiden Sverige och Sméaspararguiden Radgivning varfor bolagen dven idag
far anses befinna sig i samma intressesfir. Smaspararguiden Radgivning bedriver
dessutom sin radgivningsverksamhet under ett kéinnetecken som ar snarlikt Smésparar-

guiden Sveriges kénnetecken.
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Den otillborliga marknadsforingen i Listan har alltsa skett med avseende pé en
verksamhet som inte ldngre bedrivs i Sméspararguiden Sverige. Svarandena har vidare
anfort att de ovan ndmnda hénvisningarna till radgivningsverksamheten har tagits bort.
Enligt domstolen medfor dessa dndrade forhdllanden att det inte kan anses finnas en
sadan risk for fortsétta overtradelser att det skéligen kan befaras att Svarandena
kommer att minska betydelsen av ett eventuellt slutligt forbud (jfr Patent- och
marknadséverdomstolens beslut den 13 april 2018 i mal PMO 864-18). Svensk

Virdepappersservice interimistiska forbudsyrkanden avseende Listan bor alltsé avslas.
BESLUT

Svensk Viardepappersservice interimistiska yrkanden avslas.

HUR MAN OVERKLAGAR, se bilaga 4 (PMD-21)

Overklagande, stillt till Patent- och marknadséverdomstolen, ska ha kommit in till

Patent- och marknadsdomstolen senast tre veckor efter att klaganden fick del av

beslutet. Provningstillstdnd kravs.

Nils Ydreskog Protokollet uppvisat/
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Primrose-koncernen specialiserar sig pa att silja dyra och komplexa
strukturerade produkter till konsumenter. Var granskning visar att
kunderna efter radgivning i hGg omfattning styrs in till produkter dar
avgifterna kan uppga till halva sparkapitalet. | flera fall har kunderna
forlorat hela sitt investerade kapital. For Primrose och dess
affarspartners innebar det intakter pa 300 mnkr per ar - mer an vad

Allra-skandalen handlade om.

Artikeln &r en sampublicering med tidningen Affarsvirlden.

Finansinspektionen har varje ar sedan 2007 varnat fér intressekonflikter
inom radgivning. Myndigheten - ochii princip alla oberoende
finansexperter — har ocksa lange beklagat sig Gver hdga och omotiverade

avgifter inom férsaljning av strukturerade produkter.

Radgivarna som &r anknutna till kapitalférvaltningskoncernen Primrose
Partners har salt sparprodukter for uppskattningsvis 3 miljarder kronor
per ar. Halften av kapitalet investerades i strukturerade produkter. Har r
snittavgifterna, inklusive dolda avgifter, sannolikt 20% av investerat
kapital. | flera fall har kostnaderna enbart under férsta aret varit s& hoga
som halva kapitalet. Detta ska sittas i relation till radet fran myndigheter
att sparaiglobala indexfonder med &rliga avgifter pa 0.2%. Kunderna

forlorar i storleksordningen 300 miljoner kronor per ar pa grund av

Har du koll pa...

rinte tar slut

2, Att duinte bet:
fér din férvaltni

Vad din radgivare

Favaratips, artiklar,
B i
I din mailkorg
Prenumerera!
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hanvisningen till dessa problematiska produkter.

Som en jamforelse kan ndmnas skandalen kring finansbolaget Allra, dar
héga avgifter misstankts ha genererat dver 100 miljoner kronor per ar

under perioden 2012-2016.

Mikael forlorade 80% av sparkapitalet

Det finns manga vittnesmal om vardslds finansiell rddgivning hos
myndigheternas klagomalsavdelningar. Tillvigagingssattet upprepas: ett
telemarketingbolag ringer upp en dldre person och siljer in ett
forutsattningslost mote, med eller utan rakmacka pa ett fint kontor.
Radgivaren leder in samtalet pa sé kallade strukturerade produkter med
|16ften om en fantastisk avkastning till begransad risk. Det dr ofta brattom,
avgifterna ar mycket héga och kunderna forstar séllan hur produkterna
fungerar. Intressekonflikterna r betydande: Ar det for radgivarens bonus

eller for konsumentens basta som produkterna l3ggs fram?

Diplomaten Mikael ar ett exempel i mangden av anmalningar mot
Primrose olika “anknutna ombud” som vi tagit del av. Mikael forlorade
Over 80% av sitt kapital och skrev i sin anmélan till Allmanna
reklamationsnamnden, ARN, att allt borjade med en séljare som bjod in till

ett méte om pensionsplaceringar:

“Vid informationsmétet pratades mycket om pension och det lades stor
vikt vid betydelsen av att trygga sin finansiella situation infér alderdomen.
Vi fick intrycket av att rddgivaren hade goda kunskaper om pension och i

attinvestera ldokt och sakert”, skriver Mikael i anmélan och fortsétter:

“Mot denna bakgrund &r det med stor bestértning som vi nu kan
konstatera att de pengar som jag hade pensionssparat under manga ar av
mitt liv for att trygga min dlderdom, efter er placering, har forlorat Gver

Attio(!) procent av sitt virde.

Koncernen som utmarker sig: Primrose
Partners

Primrose Partners ar helt okdnt for de allra flesta. Koncernen grundades
2009 av Fredrik Langley och Olof Gustafsson nar de startade bolaget
Strukturinvest (idag Strivo).
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Bolaget dgs idag av de tva grundarna, tvé andra personer samt ett
kollektiv av 49 mindre radgivningsbolag. Dessa 49 bolag ar ocksa
“anknutna ombud” till Primroses dotterbolag, vars Fl-tillstadnd ger de 49

anknutna ombuden kérkort for sin finansiella raddgivning.

12122

78% 22%

Primrose
Partners

. ————
N Strivo [ o LNL—
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Sa sent som 2018 fanns dven affarsmannen Klas Hellman med i Primroses
dgarlista. Hellman var under flera ar ansvarig for forsljning av
strukturerade produkter pd UBS. Han var ocksé spindeln i ndtet i Allras

Maltaaffarer, hjarnan bakom Granit fonder som kritiserats av

Pensionsmyndigheten och den som salde den omtalade Lidingdvillan till

Alexander Ernstberger 2016.

Primrose-koncernens viktigaste dotterbolag bestar av:

s Strivo, ett vardepappersholag som tillverkar, marknadsfér och
mojliggdr handel med strukturerade produkter samt erbjuder en

plattform for sparande dar dven aktier och fonder ar tillgéngliga.

Svensk Vardepappersservice, ett radgivningsbolag som samlar 49
mindre radgivningsbolag/ombud. Spararna uppvaktas av dessa
radgivare som oftast vill erbjuda en forvaltningstjénst hos Strivo.
Klagomalen fran missndjda konsumenter som diplomaten Mikael rér

kontakter med manga av dessa siljbolag.

Varaslutsatser fran analys av siljdata
Vihar analyserat data frdn koncernens rddgivning till kunderna, som har
begérts ut fran Finansinspektionen. Utifran det omfattande materialet

har vi funnit féljande slutsatser: -




) Finansradgivarens kunder betal

c 0

X +

smaspararguiden.se,

OBEROENDE RADGIVNING GUIDER ¥

@Sméspararguiden

Halften av férsaljningen gors i strukturerade produkter
Under andra kvartalet 2022 har nyteckning i sparprodukter gjorts for 766
miljoner kronor, varav nastan hélften, 377 miljoner kronor, i
strukturerade produkter. P4 &rsbasis motsvarar det uppskattningsvis
totalt 3 miljarder kronor, varav 1,5 miljarder kronor i strukturerade

produkter.

Det &r en mycket hég andel strukturerade produkter om man jamfér med
statistik fran SCB dar hushallens formogenhet samtidigt var 80 ganger
hogre i fonder ani strukturerade produkter. Om de anknutna ombuden
hade formedlat fonder och strukturerade produkter enligt samma
proportion som hushdllen i snitt har sina tillgdngar placerade borde alltsa
en “normal” volym strukturerade produkter vara 40 miljoner kronor per
ar, inte 1,5 miljarder kronor. Och sett till hur oberoende experter rader,

borde det forstas vara O kronor.

Halften gar till dyrare och komplexare varianterna

Omyvi bryter ned siffrorna till vilken typ av strukturerade produkter som
salts finns en indelning i fem typer. Av dessa utmirker sig autocalls,
marknadswarranter/havstangsplaceringar och évriga strukturerade
produkter som kamplexa, potentiellt riskfyllda och oftast dyrast. 184
miljoner kronor séldes av dessa tre grupper under andra kvartalet 2022,
vilket utgdr néra hélften av alla strukturerade produkter. P4 &rsbasis

uppgér det till 736 miljoner kronor.

Investerat belopp Q2 2022

125

100

Miljoner kronot

Autoal Bevis ikrec, index Kapitalskyddad Marknaduusrrant /

Hivstangsplacering

Ovriga strukturerade
produkter

Ty aw strukturerad produst

Killdata: Finansinspektionen
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Avgiftsnivaer pa halva kapitalet
| dataunderlaget framgar kundernas totala avgifter under ar ett for varje
transaktion. Snittavgiften har legat pa 12% for de strukturerade

produkterna.

Under ett seminarium 2014 laxade Finansinspektionen upp branschen fér

strukturerade produkter och pratade da om havstangsprodukter med
avgifter i spannet 25-35% som “avarter pd marknaden”. Myndigheten
forklarade att kunder som pa djupet forstdtt produkterna antagligen inte
hade kopt dem, att det bygger pa att undanhdlla vasentlig information och

att man inte gor annat an att lura kunderna.

Vi kan nu visa att Primrose séljer just den typen av strukturerade
produkter som Finansinspektionen har varnat for. Snittavgiften i det
segmentet har legat pa 40%. | vérsta fall har halva sparkapitalet tagits i
avgift. Avgifterna Gverstiger alltsa vad myndigheten tidigare ndmnt som

sarskilt hdga och stamplat som avarter.

Kundernas snittavgift Q2 2022

a0,0%

0%

10.0%

Autaca ta lkydlad

Hawstngsplacering

produbt
Kalldata: Finansinspektionen

Ovanpé detta bor man ocksa rakna med att det finns ytterligare dolda

kostnader bland strukturerade produkter som enligt en studie fran 2013 i

snitt uppgar till 7,.5% foér produktens 16ptid. En annan studie fradn 2018

pekar ut Primrose som den aktér som har stérst dolda kostnader i

branschen och att de verkliga avgifterna varit néra tre gnger sa hoga som
bolaget pastatt i produktbroschyrerna. Var beddmning &r att den
egentliga snittkostnaden for kundernas strukturerade produkter ar runt
20%.
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Forséljningen utbredd bland ombuden

Svensk Vardepappersservice har tillstidnd for investeringsradgivning hos
Finansinspektionen. Radgivningen utfors i praktiken av de 49 anknutna
ombuden. Av dessa har 35 sdlt strukturerade produkter under det andra
lkvartalet 2022. Det handlar allts& inte om ndgra enstaka ridgivare som
saljer strukturerade produkter utan om ett utbrett tillvagagdngssatt inom

foretagsgruppen.

En parallell till Allraskandalen

Bolaget Oak Capital &r dkant for att 2012 ha salt strukturerade produkter
till Allras fonder som en del av det brottsliga upplagget i ekobrottshdrvan.
Avgifterna lag da pa 40%. Norska Finanstilsynet riktade pa den tiden

svidande kritik mot Oak Capitals forséljning av strukturerade produkter

till norska konsumenter med avgifter pa 26-48% av investerat kapital -

allts& samma niva som Primrose nu uppvisat - med féljande skrivning:

“Finanstilsynet ser mycket allvarligt p& att [Oak Capital] har gett rAd om
investeringar i komplicerade hogriskprodukter med mycket hoga
kostnader till kunder som har liten eller ingen erfarenhet pA omrédet.
Foretaget har begétt allvarliga och systematiska brott mot kraven p4 god
affdrssed. Bolaget och dess samarbetspartners verkar ha satt sitt eget

intresse om hog intjéning framfor kundernas intressen.”

Vihar sokt foretrddare for Primrose Partners och radgivningsbolagen
utan framgang. Fredrik Wiberg, VD pa Svensk Vardepappersservice, har

avhojt att bli intervjuad.

L&s dven artikeln dar Finansinspektionen kommenterar den hir

granskningen.

For transparensens skull vill vi ndmna att vi pd Smaspararguiden.se har varit i en rittslig

tvist med Kapitalgruppen kring var publicistiska granskning av deras verksamhet som

senare blev falld for otillborlizg marknadsforing. Kapitalgruppen ar ett av de 49 anknutna

ombuden till Svensk Vardepappersservice.

Den hér artikeln finns och &r kostnadsfri tack vare frivilliga ekonomiska

bidrag fran privatpersoner.

Q
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Vi star pa din sida i finansdjungeln. Vi drar ner byxorna pé finansaktdrer
som gynnar sig sjdlva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vi dig och
andra begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi,

sparande och pensioner.

Har kan du ocksa bidra, genom tjinsten patreon.

Du kan ocksa vilja att stddja oss med ett engangsbelopp.

Patrick Sieghbahn

Patrick Siegbahn ir ansvarig utgivare och grivande

skribent for Smaspararguiden.se, ekonomikronikor i
Expressen, tidigare riskexpert pd Finansinspektionen och
risk- ach hedgefondanalytiker. Patrick jobbar ocksa som
radgivare pa Smaspararguiden Radgivning. Lis mer om

honom hér.

@ Tags:ARN, Primrose Partners, Smaspararguiden
granskar finansbranschen, strivo, strukturerad
produkt, strukturinvest, svensk vardepappersservice
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kompensera ...
for ett &r sedan - 3 kommenta for ett ar sedan - 6 kommenta fér ett ar sec
Vem vill inte ha lite ligre Smaspararguiden kan idag Fran 1 janu
ranta pa bolanet? Har gar vi avsloja att regeringen nya AKAP-k
igenom hur man ... kommer presentera ett ... igenom om

0 Kommentarer © Loggainv
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Fl om Primrose affarsmetoder: “inget Gillar du att vi granskar
finansbranschen?

regelbrott” o

2023-06-17 / Blogg

*  Vivarnar om oberoendet
e Vifiringet presstad
*  Vilaserinte invart innehall

Stdttaoss!

T

Vi dvervakar finansmarknaden

Godis med ravgift i ar
farligt. Gronsaker ar ett bra
alternativ for en vanlig
konsument.

Har du koll pa

inte betalar dolda avgifter
forvaltning?

systematisk forsaljning av olampliga produkter dar kunderna férlorar

100-tals miljoner varje ar. | flera fall har halva sparkapitalet forsvunnit i

avgifter. Men det &r inget brott mot regelverket, hdvdar

Finansinspektionen. Detta trots att myndigheten varnat och beklagat
sig Over dessa affarsmetoder i 17 &r och rimligen redan har verktyg och
mandat att sla ner pa avarter som Primrose. - afjé‘s’jéar:d::\s::;(::i:ﬁ

idin maillorg

Artikeln ar en sampublicering med tidningen Affarsviarlden.

Finansinspektionens roll &r att ta fram spelregler for branschen, géra

tillstdndsprovningar och utdva lépande tillsyn, samt arbeta for ett stabilt MER
finanssystem priglat av hdgt fortroende med ett starkt skydd fér PENGAR
konsumenter. | fallet Primrose Partners som vi granskat finns tva I_‘OR
dotterbolag. Dels Strivo som beviljats tillstdnd att formedla och forvara PENGA_RJNA
produkter, dels Svensk Virdepappersservice som framfor allt har tillstand e -

att ge investeringsradgivning och forvalta kunders pengar. Under dessa
tillstdnd kan sedan andra bolag verka genom att bli anknutna som ombud.

Finansinspektionens tillsyn riktas med andra ord mot Svensk

Véardepappersservice som helt ansvarar for den radgivning som de

anknutna ombuden dgnar sig at.
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produkter, dels Svensk Vardepappersservice som framfor allt har tillstand
att ge investeringsradgivning och forvalta kunders pengar. Under dessa
tillstand kan sedan andra bolag verka genom att bli anknutna som ombud.
Finansinspektionens tillsyn riktas med andra ord mot Svensk
Vardepappersservice som helt ansvarar for den radgivning som de

anknutna ombuden dgnar sig at.

Summering av var granskning av Primrose
Partners
« Hélften av den arliga forsaljningen pa 3 miljarder kronor mot 4000
kunder ar strukturerade produkter, alltsa ca 1,5 miljarder. En
produkttyp som kdnnetecknas av att vara komplex, riskabel och dyr.
« Avgifter och dolda kostnader fér produkterna ligger enligt var
beddémning runt 20% av investerat kapital. Halften av de
strukturerade produkterna som séljs &r inom den mest komplexa och
riskfyllda kategorin. Snittavgifterna fér den produktgruppen har legat
sé hogt som 40% av investerat kapital och i varsta fall har hlften av
sparkapitalet gatt i avgifter. Finansinspektionen beskrev under ett
seminarium 2014 avgiftsnivier pa 25-35% som “avarter” dar “man

inte gor annat an att lura konsumenterna”

Det &r inte ndgra enstaka anknutna ombud som stér for dessa

problem. 35 av 49 ombud formedlar strukturerade produkter.

Finansinspektions kampanj mot vardslos
radgivning

Fl har fatt ldsa var granskning som bygger pa det omfattande datamaterial
som finns att tillga fr&n myndighetens egna granskning, och fatt bemdta
vara slutsatser. Men 14t oss forst gora en tillbakablick och f&lja

myndighetens réda trad.

s |17 &r har Finansinspektionen i sin arliga konsumentskyddsrapport
lyft problem med hur radgivning gér till. Intressekonflikter har lett till
att rddgivare hellre sdljer dyrt sparande som gynnar dem sjélva an

sunt sparande som ar bra for konsumenterna.

2019 kom ett par banbrytande beslut fran disciplinndmnden pa
Insuresec, branschorganet som reglerar, testar, licensierar och ibland
sanktionerar forsikringsrddgivare. Radgivarna tilldelades varningar

av namnden med foljande motivering:

Sa avsléjade vi

alh

-skandalen

Senaste artiklarna

Darfor sénker regeringen inte
den statliga inkomstskatten
2023-09-08

Vi sbker styrelseledamot som
kan media och
marknadsféring 2023-09-07

Primrosegruppen hotar
stdmma Smaspararguiden for
véra granskningar 2023-09-
05

Ingenting ar sékert pa lang
sikt 2023-08-30

Lansforsakringar Global Index

finns hos de flesta banker
2023-08-26

Arkiv

Select Month v
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av ndmnden med féljande motivering:

“Strukturerade produkter dr endast i undantagsfall limpliga
placeringsalternativ [...] till kensumenter. Fér att sddana produkter ska vara
Idmpliga krévs att kunden dels har tillrdcklig finansiell férmdga att béra de
aktuella riskerna, dels har tillrdcklig kunskap och erfarenhet av sddana
produkters egenskaper och dd sdrskilt riskerna samt dessutom férstdr vilka
kostnader som dr forenade med sddana produkter. Det dr formedlaren som
har att visa att sd dr fallet. Kundens undertecknande av
rddgivningsdokumentationen och en sdrskild forsékran har dérvid inget

storre bevisvdrde.”

Samma ar uttalade sig divarande Fl-chefen Erik Thedéen om besluten
fran disciplinndmnden som “gladjande” vid ett seminarium for
radgivarbranschen 2019: “Disciplinnamndens beslut ar helt i linje med
vdr uppfattning och det ar dérfér mycket bra att det nu blir tydligt att det
dr endel av god sed vid férsdkringsdistribution. Vi ser det ocksd som
sjdlvklart att motsvarande praxis kemmer att gélla vid bedémningen av

vad som dr god sed vid investeringsrddgivning’, sa Erik Thedéen.

2020 drog Finansinspektionenin tillstdndet for Exceed Capital och

pekade pa “stora, systematiska brister i radgivningen”.

2021 fortsatte myndigheten i samma anda och drog tillstandet fér
Nord Fondkommission. “ett tydligt exempel pa oserios radgivning” 16d
beskedet pa presskonferensen.

| slutet av 2022 meddelade Finansinspektionen att SIP Nordic fatten

varning och sanktionsavgift pa 6.7 miljoner kronor for att inte ha sett

till konsumenternas intressen i radgivningen.

2020 2021 2022
[XCELD

ot

SIP Nordic Foadkommission fir

Det har ar ett tydligt .utan att i sin ridgivning ta
exempel pi oserids tillvara konsumenternas
radgivning. intressen.

Stora, systematiska brister i
radgivningen.

Sméaspararguidens montage

Vad har de sanktionerade bolagen gemensamt? Jo, de dr bolag som har

salt strukturerade produkter.




@ Fom Primrose affarsmetoder: i X+

< Cc 0 @ smaspararguiden.se

C’)Smaspa(arguiden OBEROENDE RADGIVNING GUIDER ¥ ARTIKLAR OMOSS¥ Q

Nast pa tur: Svensk Vardepappersservice
Granskningen av Primrose dotterbolag foljer en rod trad dar Fliflera ar
utrett olika missténkta eller konstaterade missforhallanden bland
finansmarknadens mindre aktorer. Just som Finansinspektionen avslutat

sanktionsdrendet mot SIP Nordic berdttade myndigheten att en ny

undersékning Gppnats mot Primroses bolag.

Vi har foljt Finansinspektionens granskning och noterar att myndigheten
har gjort tva platshesdk, intresserat sig for kunders klagomal och

avgiftsstrukturer for strukturerade produkter samt gjort stickprov bland
kunddokumentationer. Fokusomradet kdnns igen fran undersdkningarna

av Exceed, Nord Fondkommission och SIP Nordic.

Fl:ingaregelbrott

Utredningen av Primrose-koncernen slutar dock med ett antiklimax fér de
som hade hoppats pa en sanering. Den 25 april 2023 meddelade
Finansinspektionen att undersokningen mot Svensk Vardepappersservice

avslutats “utan brister i forhallande till regelverket”.

| Finansinspektionens undersékningspromemoria ges bakgrunden till
granskningen av Svensk Vardepappersservice. Initialt valjer myndigheten
att mérklagga en paragraf. men efter att vi begdrt en omprdvning far viut
helaiklartext. Dar framkommer att Svensk Vardepappersservice hor till

det varsta Fl sett:

Finansinspektionen kan konstatera att Svensk
Védrdepappersservice dr det vdrdepappersbolag som efter
ett antal av undersékningsgruppen faststdllda kriterier
utmdrker sig. De kriterier som sdrskilt utmdrkt sig dr
kunds dlder, férmedlad produlkts riskklass samt
produktens avgift. Det kan konstateras att Svensk
Vérdepappersservice, i férhdllande till Gvriga
véirdepappersbolag som omfattades av
informationsinsamlingen har:

s Storst antal anknutna ombud
o Flest klagomdl pd anknutna ombud enligt
konsumentavdelningens klagomdlsrapport
¢ Pensionsmyndigheten har mottagit mdnga klagomdil
om dessa anknutna ombud -
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e Stdrst antal transaktioner i hdvstdngsplacering
o Stort antal affédrer pd kunder med hég dider
e Hogt avgiftsuttag

Finansinspektionens undersokningspromemoria

Finansinspektionens kommentar pa
granskningen

Finansinspektionen svarar évergripande efter véar granskning att:

“I var granskning (Fl:s egen, reds. anm.) har vi att forhalla oss till de

regelverk som finns”

Angéende produktstyrningen hanvisar myndigheten till ett visserligen

lovvart men helt annat initiativ:

“Strukturerade produkter Iampar sig inte for den vanliga konsumenten.
Frén Fl:s sida framhéller vi ofta att billiga indexfonder ar ett bra alternativ
for en vanlig konsument. Darfér har vi ocksa nyligen borjat publicera
avgifterna for ndgra av de populéraste fonderna for att 6ka

prismedvetenheten hos konsumenterna.”

Vi konstaterar att logiken haltar. En liknelse skulle vara att om
Livsmedelsverket agerade som Fl sd skulle de alltsa tillata att ravgift
saluférdes som godis med motivet att manistéllet har 6kat informationen

om hur nyttigt det &r med grénsaker.

Redan idag finns dessutom lagstiftning som Fl kan luta sig mot. | lagen om

finansiell radgivning till konsumenter gar att |3sa:

Ndringsidkaren skall i sin rddgivningsverksamhet iaktta
god rddgivningssed och med tillbérlig omsorg ta till vara
konsumentens intressen. Néringsidkaren skall anpassa
rddgivningen efter konsumentens 6nskemdl och behov
samt inte rekommendera andra I6sningar dn sddana som
kan anses ldmpliga for konsumenten. Ndringsidkaren skall
avrdda konsumenten frdn att vidta dtgdrder som inte kan
anses ldmpliga med hdnsyn till konsumentens behov,
ekonomiska forhdllanden eller andra omstédndigheter.

§5 Lag (2003:862) om finansiell radgivning till konsumenter
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God radgivningssed ar alltsi ett viktigt och dessutom dynamiskt begrepp.
Som konstaterats i inledningen till den har artikeln slog saval Insuresec
och Finansinspektionen fast vad god radgivningssed innebar 2019, vilket

borde innebéra ett slut fér Primrose-koncernens metoder.

Trots det upprepar Finansinspektionen i sitt svar dnskan om ny

lagstiftning:

“S& sent som for en vecka sedan upprepade var generaldirektor Daniel
Barr att vi fran Fl:s sida gdrna ser att en utredning kommer pa plats om
provisionsférbud. Fl féresprakar en bred utredning som tar hdnsyn till

alika typer av affirsmodeller, t.ex. ndr intjaningen stannar inom samma

koncern.”

Aterigen har vi svart att folja logiken. Ett provisionsforbud hindrar inte i
sig forsaljningen av dyra, komplexa och riskfyllda sparprodukter. Ett
provisionsférbud skulle i férsta hand paverka de stora bankernas
vidareforsaljning av externa sparprodukter. Inget med ett
provisionsférbud skulle hindra oseridsa finanskoncerner fran att sjélva
blanda ihop finansiellt ravgift och silja det som halsokost till intet ont

anande privatpersoner.

Sméspararguidens mest rimliga tolkning dr alltsa att Fl anfr ganska
irrelevanta argument som skal till att inte sl& ner p4 affarsmetoder som
exempelvis Primrose-koncernens. Detta trots att det rimligen borde
finnas stod i lagen for att stivja sparprodukter som siljs in i strid med god

radgivningssed.

For transparensens skull vill vi namna att vi pd Smaspararguiden.se har varit [ en attslis

tvist med Kapitalgruppen kring var publicistiska granskning av deras verksamhet som

senare blev falld for otillbdrlig marknadsforing. Kapitalgruppen ar ett av de 49 anknutna

ombuden till Svensk Vardepappersservice.

Den hr artikeln finns och dr kostnadsfri tack vare frivilliga ekonomiska

bidrag fran privatpersoner.

Vistar pa din sida i finansdjungeln. Vi drar ner byxorna pa finansaktorer

som gynnar sig sjdlva pa kundernas bekostnad. Dessutom ger vi dig och
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andra begripliga, enkla och vetenskapligt forankrade rad om ekonomi,

sparande och pensioner.

Du kan ocksa vélja att stodja oss med ett engangsbelopp.

Patrick Siegbahn

Patrick Siegbahn ar ansvarig utgivare och griavande
skribent for Smaspararguiden.se, ekonomikronikaor i
Expressen, tidigare riskexpert pa Finansinspektionen och
risk- ach hedgefondanalytiker. Patrick jobbar ocksé som
radgivare p& Smaspararguiden Radgivning. Lis mer om

honom har.

W Tags:Finansinspektionen, Primrose Partners,
Sméspararguiden granskar finansbranschen, strivo,
strukturerad produkt, strukturinvest, svensk
vardepappersservice

« Smaspararguiden siljer radgivningsverksamheten
Siffran du méaste kolla nar du kdper bostadsratt »

SMASPARARGUIDEN

~— 7% 1ill forsikringsbolaget

- 60 en
Finansinspektionen:
forsikra inte ditt,... .
for 7 manader sedan - 4 kom for 6 manader sedan - 2 kom for ett ar sec
Finansinspektionen har Svenska kronan har Férslag ock
slappt en rapport med ett forsvagats, vilket har gynnat instanser fi
véntat och tydligt besked: . globalfonderna. Skall man rénteavdraq
2 Kommentarer © Loggainv

a Delta i diskussionen...

Q
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Delta i diskussionen

LOGGA IN MED ELLER REGISTRERA DIG PA DIsqus (Z)
000
O = Dela Bista Nyaste Aldst

. Tomas Pettersson 2 - ®

for 3 manader sedan

a )
Hatten av att rakryggat ga pa nasta tveksamhet inom
finansbranschen!

Hoppas att ni star starkare nu 4n sistg

f30 CPo Svara * Dela>

+
& ¥ Tomas Pettersson - b

Patrick
for 2 manader sedan

Tack! Vi envisas med att fortsatta i samma anda som
tidigare men star som sagt starkare nu.

{30 CPo Svara » Delas

. Prenumerera o Sekretess o Silj inte mina data DISQUS

n v} in| A

Kontakt | Ny anmalan/tips
Smaspararguiden Sver|

Ansvarig utgivare: Patrick
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Topp fem skitprodukterna pa Gillar du att vi granskar

finansbranschen?

finansmarknaden 2022
2022-10-31 / Blogg

@Sn|l'|‘;;_l.1rr!(gufg‘,g-[z listar branschens varsta skitprodukter

s Vivérnar omoberoendet
¢ Vifaringet presstdd
s Vilaserinte invart innehall

Stotta oss!

Har du koll pa...
Att dina pengar inte tar slut fire
livet?

2. Att du inte betalar dolda avgifter
fér din féi

Vifortsatter varje ar envist varna konsumenter for de varsta
produkterna pa finansmarknaden. Se upp for Séderberg & Partners
Proaktiv-fonder, Nordeas Stratega-fonder, Max Matthiessens fonder,

Strivos och Garantums strukturerade produkter och

premiepensionsradgivning!

avslbjanden och guider
i din mailkorg

2= Soderberg [
A &Partners

Soderberg & Partners fortsétter toppa listan pa samma meriter sedan

Plats 1: Soderberg & Partners Proaktiv-fonder - e g0,

cestsnn
TR etAARS § 81 A T Saks

2016. Affarsmodellen har i manga &r varit att ge privatpersoner och ﬂ/fER

. - . - - Y - - . il Y
foretag gratis “fristdende radgivning” for att sedan hanvisa kunderna till PEJV(L«{R
sina egna dyra fonder och/eller se till att f3 hdga provisioner frdn andra FOR
fondbolag. Nir regelverket stramades &t bérjade bolaget ocksa erbjuda PENGARNA
modeller utan provisioner. Det ar ett steg i ritt riktning, men trots det e —

strommar fortfarande nya pengar till fonderna.

Under 2021 har kunderna tagit ut 13 miljarder kronor fran fonderna.

Delvis i form av uttag av pensioner, men férmodligen ocksa for att

[TEXT UTLAMNAD]
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Plats 4: Strivos och Garantums strukturerade
produkter

Strukturerade produkter &r finansbranschen nar den ar som samst -
valdigt krangligt, valdigt dyrt och fa kunder som f8rstar vad de kdper. | var

bok Mer pengar fér pengarna beskriver vi strukturerade produkter sadhar:

De allra sdmsta egenskaperna hos finansbranschen samlas i ndgot som kallas
strukturerade produkter. Det dr ett samlingsnamn pd krdngliga sdtt att spela pd
aktier och andra tillgdngar. Ofta innehdller de komplicerade formler fér nér du
fdr pengar och inte. [...]JAndra varianter utlovar en trygg rénta och samtidigt en
méjlighet att fd hégre avkastning om ndgot sdrskilt hdnder pd marknacden.

Mcdnga produkter har dock hoga risker som inte redovisas tydligt.

Utéver att strukturerade produkter dr komplicerade att forstd sig pd och ofta
innebdr hoga risker medfdr de ndstan alltid higa avgifter. Inte sdllan finns det
tre olika aktdrer som pd ndgot sdtt ska ha betalt: en bank, en
produktkonstruktdr och en sdljare. En vanlig avgiftsmodell dr 2 procent i
startkostnad plus en l6pande drlig kostnad pd 1-2 procent. Det finns ocksd

mardrémsexempel dér avgifterna varit éver 40 procent av insatt belopp.

Finansinspektionen har Idnge beklagat sig dver marknaden for strukturerade

produkter och har dgnat en sdrskild rapport och ett seminarium dt frdgan. Ddir

menade myndighetspersonerna att for vissa produktertyper "med stor
systematik gér man inte annat dn att lura konsumenterna” och dessutom att
"en konsument som pd riktigt forstod produkterna hade formodligen aldrig kipt

dem”.

..man gor inte
annat dn att lura
/ konsumenterna,

8 ferviEoR

e |

> 9 | & YouTube C3

Skarmdump fran Finansinspektionens Youtube-kanal med Smaspararguidens pratbubbla

Pd senare tid har flera fall av vdrdslos rddgivning tagits upp av
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Pd senare tid har flera fall av vdrdslos rddgivning tagits upp av

branschorganisationen for forsakringsfdrmedlare, Insuresec. Om forsdliningen

av strukturerade produkter skriver de féljande:

Disciplinndmnden konstaterar att konsumenter endast undantagsvis har den
matematiska och finansiella kunskap samt erfarenhet av finansiella instrument
som krdvs for att kunna beddma de risker som dr férknippade med den aktuella
typen av produkter. Disciplinndmnden konstaterar vidare att produkternas
riskegenskaper ocksd stdller krav pd att kunden har en god finansiellférmdga
och énskan att béra de risker som produkterna medfdr, men att konsumenter
mycket sdllan har en sddan finansiell férmdga eller riskénskan. Sammantaget
innebdr detta att produkterna ocksd mycket sdllan ér ldmpliga fér

konsumenter.

Trots denna breda och vilk&nda kritik finns det fortfarande bolag som
livndr sig pa att lura in konsumenter i dessa produkter. P& tidigare ars lista

tog vi upp Exceed som senare fick sinatillstdnd indragna av

Finansinspektionen. Aret efter fick vi se ett liknande bolag, Nord

Fondkommission, hanteras p& samma sitt av myndigheten.

Under vara

i 2 \ o
radgivningsmoten med
konsumenter har vi vid \ r Ivo
otaliga tillféllen sett \

exempel pa nar Strivo/Strukturinvest statt for produkterna, detegna

dotterbolaget Svensk virdepappersservice fér det juridiska och deras

anknutna ombud for sdljet. Ett exempel &r Kerstin som blev lurad av

anknutna ombudet Kapitalgruppen som vi granskat i ett separat inldgg.

Kapitalgruppen struntade i att svara pa vara fragor innan publicering och

valde istéllet att stdmma oss pa 2 miljoner kronor for att bli av med

artikeln.

Liknande uppligg ser vi

genomféras av bolaget G A R A N T U M
Garantum genom sina

anknutna ombud. Ett

tidigare exempel &r Gunnar som berittat att "Det &r insikten av att ha

blivit lurad som &r svarast att sldppa”. Fler exempel finns hos ARN och

Finansinspektionens klagomalsregister. -
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Finansinspektionens klagomélsregister.

Vistdllde en fraga till Strivo/Strukturinvest i samband med tidigare

granskning:

Ni har genom ert dotterbolag Svensk Vardepappersservice endiger lista
av anknutna ombud dér flertalet ofta forekommer i klagomalsiarenden
till ARN och Finansinspektionen f&r att ha salt strukturerade produkter
till smasparare. Det forfarandet paminner mycket om det Exceed och
deras ombud varit kritiserade for. Hur ser ni pa det och hur sakerstaller
ni att eraombud inte agerar vardslost?

- Svensk Vdrdepappersservice dr ett virdepappersbolag med egna tillstdnd,
egen styrelse och egna kontroller. Vi genomfor regelbundna kontroller pd SVP

och alla dvriga vdrdepappersbolag och banker som férmedlar vdra produkter.

Vi dr inte ndjda med svaret eftersom Strivo/Strukturinvest dger, och
darmed fullt ut kontrollerar, sitt dotterbolag och dess siljare. Viser
samma problematiska beteende och samma problematiska produkter
som Exceed och Nord Fondkommission salt. Manga konsumenter har
drabbats av hoga avgifter, forséljning med intressekonflikter och fér hogt

risktagande.




