1. Ar det rimligt att silja den hir typen av produkter till ett kommunférbund vars foretriadare
har noll kunskap och noll erfarenhet av dessa produkter. An mindre férstatt dem. De kan till
exempel inte redogora for vad avgifterna ar. Inte ens mellan tummen och pekfingret. Galler
inte reglerna om passande- och lamplighetsbedomning dven har?

Regelverket inom EU (MIFID Il), som inférdes 2018, staller tydliga krav for att minimera risken att en
kund investerar i produkter som inte dr lampliga eller som kunden inte férstar. Hos Garantum kan
strukturerade produkter endast investeras i genom individuellt anpassad radgivning, givet att kunden
inte ar en professionell investerare, och far enbart erbjudas kunder som tillhér produktens positiva
malgrupp. Infér radgivningen genomfors en omfattande kartlaggning av kundens kunskap, erfarenhet,
ekonomi, placeringshorisont och riskvilja. Bedomningen gors per produkttyp — exempelvis
strukturerade produkter, fonder eller aktier — och dokumenteras for att sakerstalla att kunden har
forstatt produkten innan en investering kan genomforas. En investering far inte genomféras om
kunden inte bedoms ha forstatt produkten, riskerna och de kostnader som ar forknippade med den.
Radgivarna genomgar dessutom sarskilda produktutbildningar vid formedlingstillfallet for att
sakerstalla att produkternas egenskaper, risker och kostnader beskrivs korrekt och begripligt.

All information om kostnader och avgifter redovisas i produktens faktablad, informationsbroschyr och
i den radgivningssammanstallning som kunden far i samband med investeringstillfallet. Dessutom
skickas en arlig kostnadsrapport till varje kund.

Vara systemstod och kvalitetsgranskningar ar utformade for att dokumentera och félja upp
radgivningen pa ett enhetligt och transparent satt. Vi arbetar kontinuerligt med utbildning,
kunskapsuppdateringar och stickprovskontroller for att uppratthalla en hog kvalitet i radgivningen.
Vara radgivare har ocksa lopande portféljbevakningar och arliga uppféljningar med kunderna for att
sakerstalla att portféljen fortsatt motsvarar kundens mal och riskniva. Under dessa méten diskuteras
utvecklingen i enskilda innehav och portféljen som helhet, och kunden ges alltid mojlighet att stalla
fragor eller justera sin inriktning.

Vi lagger stor vikt vid tillganglighet och transparens, och vara kundundersokningar visar mycket héga
betyg nar det géller radgivarnas professionalitet, kunskap och service. Vara strukturerade produkter
har dessutom en lang och valdokumenterad historik av god avkastning, vilket gor att vi har langa
kundrelationer med manga kunder. | institutioner ar det inte ovanligt med betydande resurser i form
av placeringsreglementen, styrelser och revisorer som tillsammans sakerstaller att investeringar sker
inom ramen for uppsatta riktlinjer och beslutsprocesser. Dessa placeringsriktlinjer ar ofta forsiktiga
och syftar till att skapa betryggande sdkerhet och stabilitet for att kunna uppfylla framtida
ekonomiska ataganden. Kombinationen av kapitalskydd och méjlighet till marknadsavkastning gor
darfor strukturerade produkter sarskilt val lampade som en del av sddana portféljer. Det viktiga ar att
radgivningen utgar fran kundens totala portf6élj och mal — inte enskilda innehav.

2. Ar det vanligt att kommuner/regioner/kommunférbund koper liknande produkter?

Vi kan inte kommentera enskilda organisationers investeringsbeslut men strukturerade produkter
anvands av manga olika typer av investerare — bade privata och institutionella — och har lange varit en
etablerad del av det svenska och internationella spar- och placeringsutbudet. Olika typer av offentliga
organisationer har, likt andra professionella och icke-professionella placerare, ibland valt att inkludera
sadana produkter som en del av en diversifierad portfolj.



Strukturerade produkter erbjuds alltid inom ramen for gallande lagstiftning och med full transparens
kring konstruktion, kostnader och risker. Alla investeringar sker via radgivning och féregas alltid av en
individuell bedémning av kundens kunskap, erfarenhet och mal, dven for institutionella kunder.

Produkternas framsta syfte ar att ge mojlighet till en avkastning som star i relation till utvecklingen pa
olika marknader, men med en riskniva som kan anpassas. For investerare med tydligt definierade
placeringshorisonter och behov av riskkontroll kan strukturerade produkter darfor utgéra ett naturligt
komplement till traditionella rante- och aktieplaceringar.

3. Tycker ni att det dr tydligt att de underliggande tillgangarna i t.ex. aktieobligationer ar
knutna till aktiekurser exkl utdelning?

Det framgar i faktabladet (KID), som &r en del av den dokumentation kunden far infér en investering.
Faktabladet inférdes genom EU:s férordning 2018 och féljer en gemensam standard framtagen for att
sakerstalla tydlig och jamfoérbar information om risk, avkastningsmojlighet och kostnader.
Informationen i faktabladet utgor en central del av det beslutsunderlag som kunden far tillgang till
infor investeringen.

Att avkastningen berdknas utifran aktiekurser exklusive utdelningar ar en etablerad metod for den har
typen av produkter, som innehaller olika typer av derivatinstrument for att skapa
avkastningspotentialen. En optionsinnehavare ar inte aktiedgare och har darfér ingen ratt till bolagens
utdelningar. Denna standard anvdnds pa hela den globala derivatmarknaden och bidrar till en
transparent och likvid prissattning — langt innan strukturerade produkter introducerades. | gengald far
kunden battre placeringsvillkor &n om utdelningar hade ingatt, exempelvis i form av kapitalskydd eller
hogre deltagandegrad i den underliggande marknaden. Radgivaren gar ocksa igenom de relevanta
bestammelserna med kunden och férklarar produktens villkor for att sdkerstalla att kunden forstar
hur konstruktionen fungerar i praktiken.

4. Ar det rimligt att ha kapitalskyddade produkter for lIdnga placeringshorisonter?

Kapitalskyddade produkter kan vara ett relevant alternativ dven for investerare med langre
placeringshorisonter, beroende pa placeringsmal och riskvilja. Grundidén ar att ge mojlighet till
avkastning kopplad till utvecklingen pa aktiemarknaden samtidigt som en del av kapitalet skyddas
mot kursfall.

| sparanden dar sakerhet for kapitalet ar prioriterat kan kapitalskydd vara lampligt dven pa langre sikt.
Konstruktionen kan bidra till att skydda portféljen mot kraftiga och oférutsedda marknadsnedgangar
som riskerar att intraffa ndra en uttagstidpunkt, vilket annars kan fa stor paverkan pa kapitalets varde.
For vissa investerare finns dessutom placeringspolicys, reglementen eller andra forpliktelser som
reglerar riskniva, placeringsinriktning eller hur kapitalet far anvandas. | sddana fall blir
kapitalskyddade produkter ett effektivt verktyg for att hantera portfoljens totala riskniva och
samtidigt skapa mojligheter till avkastning pa uppsidan.

Vid langre |6ptider kan konstruktionen ofta ge fordelaktiga deltagandegrader eller bredare
exponering mot olika marknader, vilket gor att produkten kan fungera som ett stabilt komplement till
mer traditionella placeringar. Som alltid foregas en investering av en individuell radgivning dar
produktens risk, avkastningsmajlighet och 16ptid vdgs mot kundens totala portfélj, mal och



tidshorisont. Produkten ska passa in i helheten — inte std ensam. Ur ett portfoljteoretiskt perspektiv
kan kapitalskyddade produkter daven skapa utrymme for att ta hogre risk i andra delar av
forvaltningen, eftersom den totala portféljrisken balanseras.

5. Passar strukturerade produkter for forvaltning av pensionskapital?

Strukturerade produkter kan vara ett lampligt inslag i forvaltningen av pensionskapital, beroende pa
placeringsstrategi, riskniva och tidshorisont. De fungerar som byggklossar i ett véldiversifierat
sparande och kan i olika former, med sina unika egenskaper, tillféra varde for bade korta och langa
investeringshorisonter. Garantum erbjuder manga olika typer av strukturerade produkter med
varierande risk- och avkastningsprofiler, |6ptider, emittenter och nivaer pa riskskalan. Det gor det
moijligt att anpassa exponeringen utifran kundens mal och behov utifran den évergripande portféljen.

For pensionsforvaltning kan strukturerade produkter anvandas for att skapa en balanserad
exponering mot aktiemarknaden med majlighet till avkastning, samtidigt som risken for kursfall kan
begransas. | vissa fall finns placeringspolicys eller reglementen som begransar mojligheterna till
direkta investeringar pa aktiemarknaden. Strukturerade produkter kan da vara ett effektivt satt att
skapa 6nskad marknadsexponering inom ramen for gdllande regelverk. Kombinationen av olika typer
av strukturerade produkter kan ocksa bidra till en jamnare utveckling éver tid och komplettera
traditionella aktie- och ranteplaceringar.

Alla investeringar som sker via radgivning omfattas av samma krav pa lamplighetsbedémning.
Radgivaren véger in kundens mal, tidshorisont och Ovriga tillgangar innan en rekommendation ges.
Garantum tillhandahaller ett brett utbud av placeringsinriktningar — strukturerade produkter, aktier,
fonder och diskretiondra férvaltningsmandat — sa att varje kund far en I6sning som passar deras
behov och mal. Fér pensionskapital handlar det ofta om att skapa en langsiktig balans mellan
trygghet och tillvaxt, dar strukturerade produkter kan spela en roll som en del av helheten.



